
F. t. 1. vedr. værdipapirhandel m.v. 515 

ringstüreninger, specialtüreninger, Lønmodtagernes 
Dyrtidsfond, Arbejdsmarkedets Tillægspension, Ar- 
bejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring samt uden- 
landske virksomheder, der kan sidestilles med de 
nævnte, og som er under tilsvarende finansielt tilsyn. 
Med den foreslåede affattelse af § 20 ophæves Finan- 
stilsynets hjemmel til at udstede regler, hvorved be- 
kendtgørelsen også falder bort. Selvom bekendtgørel- 
sen ved lovforslaget foreslås ophævet, jf. forslagets 
§ 21, stk. 2, vil den nævnte kreds af institutionelle in- 
vestorer fortsat kunne optages som medlemmer af re- 
gulerede markeder. Endvidere vil der som i dag efter 
denne bestemmelse kunne optages kreditinstitutter, 
investeringsselskaber og centralbanker fra tredjelan- 
de, jf. dog forslaget til stk. 4. Med hensyn til eksiste- 
rende autoriserede markedspladser, for hvilke der i 
dag ikke er fastsat krav til medlemmer, vil bestemmel- 
sen derfor kunne indebære øgede krav. 

Det er operatøren af det regulerede marked selv, der 
skal foretage bedømmelsen af, hvorvidt en person op- 
fylder lovgivningens forudsætninger for medlemskab, 
idet Finanstilsynet dog fører tilsyn med, at operatøren 
tager behørigt hensyn til lovgrundlaget i sin faktiske 
administration, herunder ved fastsættelsen af regler 
for optagelse af medlemmer. 

Det foreslåede stk. 4 modificerer muligheden for 
operatører af regulerede markeder for at optage egne- 
de og hæderlige medlemmer efter stk. 3. Er der tale 
om personer fra tredjelande, kræver optagelsen såle- 
des, at der er tale om kreditinstitutter, investeringssel- 
skaber eller centralbanker. Endvidere kræves Finans- 
tilsynets forudgående tilladelse, når værdipapirhand- 
lere skal optages, medmindre der er tale om værdipa- 
pirhandlere, der allerede har tilladelse til filialetable- 
ring eller grænseoverskridende tjenesteydelser efter 
§ 1, stk. 3, eller § 33 i lov om finansiel virksomhed. 

Den foreslåede stk. 5 gennemfører MiFID-direkti- 
vets artikel 42, stk. 7. Efter bestemmelsen skal opera- 
tøren af et reguleret marked regelmæssigt videregive 
oplysninger til Finanstilsynet om ændringer i det re- 
gulerede markeds medlemskreds. Efter den gældende 
bestemmelse for fondsbørser i § 20, stk. 6, skal der 
alene gives meddelelse om nye fondsbørsmedlemmer. 

Forslaget til stk. 6 gennemfører MiFID-direktivets 
artikel 42, stk. 6. Efter den foreslåede bestemmelse 
skal en operatør af et reguleret marked meddele Fi- 
nanstilsynet, i hvilke lande inden for EU/EØS marke- 
det har til hensigt at stille den ordning, der muliggør 
fjernadgang, til rådighed. Finanstilsynet skal herefter 
inden en måned videregive disse oplysninger til den 
kompetente myndighed i den pågældende anden med- 
lemsstat. Der foreslås ikke tilsvarende regler i tilfælde 

af, at operatøren af et reguleret marked her i landet vil 
give fjernadgang til markedet fra tredjelande. Bag- 
grunden herfor er, at Finanstilsynet allerede vil have 
godkendt den pågældende værdipapirhandlers med- 
lemskab eller godkendt værdipapirhandlerens græn- 
seoverskridende tjenesteydelsesvirksomhed efter lov 
om finansiel virksomhed. 

Til nr. 35 
Det foreslås, at kapitlets overskrift tilpasses de æn- 

dringer af kapitlets bestemmelser, der følger af forsla- 
gets § 1, nr. 36-38, 46 og 48-50. Kapitlet omhandler 
værdipapirers optagelse til handel på et reguleret mar- 
ked, officiel notering af værdipapirer og offentlige ud- 
bud af værdipapirer, der indgår i en udstedelse, hvor 
hele udstedelsen beløber sig til mere end 2.500.000 
euro, herunder regler om prospekter samt godkendel- 
se og offentliggørelse heraf. 

Til nr. 36 

Til §21 
MiFID-direktivet indeholder i artiklerne 40 og 41 

regler om optagelse, suspension og sletning af værdi- 
papirer til og fra handel på et reguleret marked. Direk- 
tivet giver ikke mulighed for handel med værdipapirer 
på et reguleret marked, uden at direktivets krav herom 
er opfyldt. 

Direktivet indeholder ikke regler om optagelse af 
værdipapirer til officiel notering. Sådanne regler 
fremgår af det konsoliderede betingelses- og oplys- 
ningsdirektiv. Store dele af dette direktiv er ophævet 
med vedtagelsen af nye direktiver på børsområdet 
(markedsmisbrugs-, prospekt- og gennemsigtigheds- 
direktivet), men der resterer stadig en række regler, 
der stiller krav til udsteder og til det udstedte værdipa- 
pir. 

Mens det i MiFID-direktivet er det regulerede mar- 
ked selv, der træffer beslutning om optagelse af et 
værdipapir til handel, fremgår det af det konsolidere- 
de betingelses- og oplysningsdirektiv, at beslutningen 
om officiel notering af et værdipapir træffes af den 
kompetente myndighed. 

1 henhold til de gældende regler i § 21, stk. 1, kan 
en fondsbørs optage værdipapirer til notering. Derud- 
over kan en fondsbørs i henhold til § 21, stk. 2, optage 
værdipapirer, der er optaget til notering på en anden 
fondsbørs, til handel. Andre værdipapirer, der ikke er 
optaget til notering på en fondsbørs, kan optages til 
handel på autoriserede markedspladser, der i modsæt- 
ning til fondsbørser ikke har mulighed for at optage 
værdipapirer til notering og heller ikke kan optage no- 


