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jVr. 6 fastslår, at operatøren skal råde over tilstræk- 
kelige finansielle ressourcer til at sikre markedets vel- 
ordnede funktion. Der skal herved tages hensyn til ar- 
ten og omfanget af de transaktioner, der gennemføres 
på markedet, og til arten og omfanget af de risici, som 
markedet er udsat for. Dette krav er nyt, da de gælden- 
de regler alene fastsætter absolutte krav til størrelsen 
af aktiekapitalen for henholdsvis fondsbørser og auto- 
riserede markedspladser. Det vil herefter afhænge af 
den konkrete aktivitet, hvilket behov der efter denne 
bestemmelse er for finansielle ressourcer. Der vil 
være tale om en overordnet vurdering af kapitalfor- 
hold, likviditet og eventuelt forsikringsforhold. 

NI'. 7 fastslår, at operatøren skal kunne overvåge, at 
udstedere af værdipapirer og medlemmer af markedet 
overholder reglerne for det regulerede marked. NI'. 8 
kræver, at operatøren skal registrere transaktioner på 
markedet med henblik på at kunne påvise overtrædel- 
ser af markedets regler, handelsvilkår i strid med reg- 
lerne for det regulerede marked eller adfærd, der kan 
indebære overtrædelse af lovens kapitel 10 om mar- 
kedsmisbrug. Kravene i nr. 7 og 8 svarer til de gæl- 
dende krav i § 18, stk. 2, nr. 3, og § 42, stk. 2, nr. 3, 
hvorefter henholdsvis fondsbørser og autoriserede 
markeder skal påse, at udstedere af værdipapirer og 
medlemmer af markedet overholder de for markedet 
fastsatte regler. Der er således ikke tilsigtet nogen ind- 
holdsmæssig ændring. 

NI'. 9 pålægger operatøren at kunne kontrollere, at 
udstedere af værdipapirer, der er optaget til handel på 
det pågældende marked, overholder deres oplysnings- 
forpligtelser. Med oplysningsforpligtelser menes først 
og fremmest de oplysningsforpligtelser, der er inde- 
holdt i reglerne om prospekter ved optagelse af værdi- 
papirer til handel på regulerede markeder og i bestem- 
melserne om udstederes oplysningsforpligtelser i lo- 
vens kapitel 7. Et tilsvarende krav fremgår ikke direk- 
te af de gældende § 18, stk. 2, nr. 3, og § 41, stk. 2, 
nr. 3, hvorefter henholdsvis fondsbørser og autorise- 
rede markedspladser skal påse, at udstedere af værdi- 
papirer overholder de af markedet fastsatte regler. 
Disse regler skal imidlertid sikre god gennemsigtig- 
hed, hvilket ikke er tilfældet, hvis de offentligretlige 
regler om oplysningsforpligtelser ikke er overholdt. 
Et krav svarende til det foreslåede nr. 9 kan således 
indfortolkes i de gældende regler. Der er således ikke 
tilsigtet nogen indholdsmæssig ændring. For at kunne 
foretage kontrol af, at udstederne overholder deres op- 
lysningsforpligtelser, skal operatøren ved aftaler med 
udstederne sikre sig, at de offentliggjorte oplysninger 
tilgår operatøren, direkte eller indirekte. 

NI'. 10 forpligter operatøren til at lette adgangen til 
offentliggjorte oplysninger for medlemmerne af det 
regulerede marked. Med offentliggjorte oplysninger 
menes oplysninger, der er offentliggjort af udstedere, 
aktionærer m.v. med henblik på at opfylde oplys- 
ningsforpligtelser i henhold til loven og regler fastsat 
i medfør af loven eller andre regler, der gennemfører 
fællesskabsretlige oplysningsforpligtelser. Et tilsva- 
rende krav findes i de gældende § 18, stk. 2, nr. 1, og 
§ 41, stk. 2, nr. 1, hvorefter henholdsvis fondsbørser 
og autoriserede markedspladser skal sørge for, at de 
nødvendige informationssystemer er til rådighed. 
Operatøren kan eksempelvis opfylde sin forpligtelse 
ved at tilvejebringe links til de hjemmesider, hvor ud- 
stedere, hvis værdipapirer er optaget til handel på det 
regulerede marked, offentliggør oplysninger. Bestem- 
melsen kræver således ikke nødvendigvis, at det er 
operatøren af det regulerede marked, der selv skal le- 
vere disse oplysninger til medlemmerne. Gør operatø- 
ren imidlertid dette, har operatøren mulighed for at 
kræve betaling herfor. 

NI'. 11 stiller krav om, at operatøren skal kunne 
kontrollere, at de værdipapirer, der allerede er optaget 
til handel, til stadighed opfylder optagelseskravene. 
Bestemmelsen indebærer, at operatøren skal foretage 
en løbende overvågning af, at betingelserne for opta- 
gelse til enhver tid opfyldes af de pågældende værdi- 
papirer. Som anført ovenfor vedrørende nr. 9 fremgår 
det tilsvarende af de gældende § 18, stk. 2, nr. 3, og 
§ 41, stk. 2, nr. 3, at henholdsvis fondsbørser og auto- 
riserede markedspladser skal påse,' at udstedere af 
værdipapirer overholder de for markedet fastsatte reg- 
ler. Der er således ikke tilsigtet nogen indholdsmæs- 
sig ændring. 

De gældende § 18, stk. 3-5, i lov om værdipapir- 
handel m.v. fastslår, at fondsbørser har mulighed for 
at opkræve afgifter og påtale henholdsvis medlem- 
mers og udstederes tilsidesættelse af vilkår i fondsbør- 
sens regelsæt. Endvidere kan fondsbørser ophæve af- 
taler om henholdsvis medlemmers tilslutning og vær- 
dipapirers notering ved grov eller gentagen tilsidesæt- 
telse af fondsbørsens regelsæt. Tilsvarende gælder det 
for autoriserede markedspladser efter det gældende 
§ 41, stk. 4, at en autoriseret markedsplads kan ophæ- 
ve medlemskab ved grov eller gentagen tilsidesættel- 
se af vilkårene for medlemskab. 

Ved den foreslåede affattelse af § 18 ophæves de 
gældende stk. 3-5, og der vil således ikke længere 
være offentligretlige regler om afgifter, påtale og op- 
hævelse af aftaler om medlemskab eller .om værdipa- 
pirers optagelse til handel. Operatører af regulerede 
markeder må således sikre sig, at deres privatretlige 


