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ede @ndringer til lovens kapitel 6, jf. forslagets § 1,
nr. 36. Autoriserede markedspladser har efter de gael-
dende regler ikke mulighed for at optage noterede
veerdipapirer til handel.

Det geeldende § 16, stk. 2, indeholder en hjemmel
for Finanstilsynet til at fastsatte regler for markeder,
der ikke er omfattet af regler for vardipapirmagler-
eller pengemarkedsmaglervirksomhed. Finanstilsy-
net har med hjemmel i bestemmelsen udstedt en be-
kendtgerelse om vaerdipapirhandlere, der driver et al-
ternativt handelssystem. Reglerne i denne bekendtge-
relse vil blive erstattet af de regler om drift af multila-
terale handelssystemer, som foreslas gennemfeort i lov
om finansiel virksomhed. Pa denne baggrund foreslas
det, at hjemlen i § 16, stk. 2, udgér.

Det foreslas, at der i § /6, stk. 2, indfores en navne-
eneret til anvendelsen af betegnelserne »reguleret
marked« og »autoriseret markedsplads«. Sidstnavnte
foreslas indfert, fordi betegnelsen »autoriseret mar-
kedsplads« i dag anvendes om markeder, der efter for-
slaget vil vaere regulerede markeder. Derudover fore-
slds det at fastholde navneeneretten til betegnelsen
»fondsbers«. Forslaget giver operaterer af regulerede
markeder, hvorpa der er optaget noterede verdipapi-
rer, eneret til at benytte betegnelsen »fondsbers«. Det
skal dog bemerkes, at begrebet »noteret« med forsla-
get @ndres til at vere en selvstendig beslutning truf-
fet af Finanstilsynet, jf. forslagets § 1, nr. 36. Den
gxldende eneret i § 16, stk. 3, videreferes saledes
med de @ndringer, der folger af den begrebsmassige
sondring mellem operater og marked, der felger af
den foreslaede ®ndring af § 7, stk. 1, nr. 1, jf. forsla-
gets § 1, nr. 9. Der tilsigtes saledes ikke en indholds-
massig @ndring af navneeneretten for fondsberser.
En tilsvarende navneeneret for regulerede markeder
foreslas indfert under hensyn til, at der ved vaerdipa-
pirers optagelse til handel pa et reguleret marked er
knyttet en reekke retsvirkninger, som skal tilgodese in-
vestorerne, herunder eksempelvis oplysningsforplig-
telser for udstederen og regler om overtagelsestilbud.
Det er derfor hensigtsmeessigt, at betegnelsen regule-
rede markeder alene anvendes om de markeder, hvor-
til der i lovgivningen er knyttet den nasvnte beskyttel-
se af investorerne.

I § 16, stk. 3, foreslas en pligt for operatorer af re-
gulerede markeder til at anvende en betegnelse for
markedet, der viser, at der er tale om et reguleret mar-
ked. Ud over at anvende betegnelsen »reguleret mar-
ked, kan operateren opfylde sin forpligtelse ved at
anvende betegnelserne »fondsbers« og »autoriseret
markedsplads«. [ lighed med det ovenfor anferte ved-
rerende navneeneretten er baggrunden, at der til ver-

dipapirers optagelse til handel pa regulerede markeder
er knyttet en reekke retsvirkninger, der indeberer plig-
ter m.v. for aktererne pd markederne. Det drejer sig
f.eks. om pligten til at fremsatte overtagelsestilbud og
forbuddet mod markedsmisbrug. Det er derfor afge-
rende, at aktererne, herunder udstedere og aktionzarer,
er klar over, hvilke forpligtelser de er underlagt.

"Det foreslas, at de geeldende krav i § 16, stk. 4, og
§ 40, stk. 3, til henholdsvis fondsberser og autorisere-
de markedspladser om, at det af selskabernes vedteg-
ter skal fremgd, hvilke veerdipapirer der kan optages
til notering/hvilke typer af unoterede verdipapirer,

_der kan omszttes, udgar. Arsagen er dels den sondring

mellem marked og operater, der foreslds, jf. lovforsla-
gets § 1, nr. 9, dels at det af den foresldede affattelse
af § 21, stk. 1, jf. lovforslagets § 1, nr. 36, fremgér, at’
en operater af et reguleret marked skal fastsatte klare
og gennemsigtige regler for optagelse af vaerdipapirer
til handel. Kravene til vedtzgterne er derfor overfla-
dige.

Til § 17

Den foreslaede affattelse af § /7 om accessorisk
virksomhed er en konsekvens af den foreslaede son-
dring mellem operater af et reguleret marked og selve
markedet, den foreslaede ophavelse af de sarlige reg-
ler for henholdsvis fondsberser og autoriserede mar-
kedspladser samt de foresldede regler om multilatera-
le handelsfaciliteter, herunder alternative markeds-
pladser, der folger af lovforslaget. Accessorisk virk-
somhed for fondsberser og autoriserede markedsplad-
ser reguleres efter de geldende regler i henholdsvis
§ 17 og § 40 a. For de regulerede markeder, der éfter
de gwmldende regler er autoriserede markedspladser,
indeberer den foresldede bestemmelse, at operateren
af markedet som noget nyt vil kunne drive en clea-

_ringeentral og en veerdipapircentral. For de regulerede

markeder, der efter de gaeldende regler er fondsbarser,
indebaerer forslaget ingen @ndringer i relation til drift
af accessorisk virksomhed.

1§17, stk. 1, 3. pkt., foreslas det som noget nyt, at
operaterer af regulerede markeder altid — uanset 2.
pkt. - har mulighed for at drive multilaterale handels-
faciliteter, herunder alternative markedspladser, i
samme selskab. En multilateral handelsfacilitet er et
system, som i meget vidt omfang svarer til et reguleret
marked, men som er underlagt et andet regelsat. Der
er saledes ikke behov for at stille krav om udsondring
af aktiviteten i et sarligt selskab.

Forslaget til § 17, stk. 2, erstatter de geeldende § 17,
stk. 2-5, og § 42 c, stk. 2. I forslaget praeciseres det, at
operatarer af regulerede markeder skal opfylde alle



