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l'ige handler, som er afsluttet af markedsdeltagere ef-
ter de regulerede markeders systemer. Endvidere kan
et reguleret marked altid indgé aftale om anvendelse
af en central modpart, clearinginstitutter og/eller af-
viklingssystemer i en anden medlemsstat, medmindre
Finanstilsynet kan godtgere, at aftalen konkret inde-
berer en risiko for, at det regulerede marked ikke fun-

" gerer efter hensigten. Der vil i den forbindelse blive
taget hensyn til den overvégning. af/det tilsyn med
clearing- og afviklingssystemer, som udferes af de na-
tionale centralbanker, som led i deres overvagning af
clearing- og afviklingssystemer, eller af andre myn-
digheder, der har kompetence til at fore tilsyn med sé-
danne systemer, saledes at der ikke bliver tale om pa-
rallel kontrol.

Til nr. 23

Det foreslas at ophaeve § /2 a, stk. 5, som konse-
kvens af den foreslaede affattelse af § 9, stk. 2, nr. 2,
jf. forslagets § 1, nr. 15. Forslaget til § 9, stk. 2, nr. 2,
indeholder et forbud mod at bestride hvervet som
medlem af savel direktionen som af bestyrelsen i et
selskab omfattet af § 7, stk. 1, i de tilfaelde, hvor den
pageldende person har anmeldt betalingsstandsning
eller er under konkursbehandling m.v. § 12 a, stk. 5,
foreskriver, at en direktor i et selskab omfattet af § 7
ikke kan bestride hvervet som direkter, hvis den pa-
geldende har anmeldt betalingsstandsning eller er un-
der konkursbehandling m.v. Forbuddeti § 12 a, stk. 5,
er saledes indeholdt i den foreslaede affattelse af § 9,

stk. 2, nr. 2.

Til nr. 27

Forslaget til en ny § /2 f skal ses i sammenhang
med § 9, hvorefter en direkter skal opfylde en rekke
krav om haderlighed og egnethed for at varetage
hvervet som direktor. Bestemmelsens ordlyd er i
overensstemmelse med den tilsvarende bestemmelse i
§ 351 i lov om finansiel virksomhed. Med forslaget
tilstreebes det at ensrette ledelsesreglerne i lov om
veerdipapirhandel m.v. og lov om finansiel virksom-
hed.

Efter de geldende regler har Finanstilsynet alene
mulighed for at gribe ind over for en direkter, som

ikke skennes at veere egnet eller haederlig, ved at ind-

drage selskabets tilladelse til at drive virksomhed.
Kravet om proportionalitet i forvaltningens fastlseg-
gelse af retsfolgen taler séledes for at udvide Finans-
tilsynets indgrebsmuligheder til i en sadan situation i
stedet at kunne pébyde et selskab at afsztte den pé-
gxldende direktor.

Forinden der skrides til et-pabud om afskedigelse,
vil der blive foretaget partshering af direktoren og sel-
skabet. 1 praksis vil bestyrelsen oftest dele tilsynets
opfattelse og selv foretage afskedigelsen. Efter stk. 1
skal der gives et passende varsel, som vil give parterne
mulighed for at konsultere rddgivere m.v. Fristen skal
endvidere give selskabet mulighed for internt at hand-
tere situationen. .

Hvis Finanstilsynet, efter at hering er foretaget,
fortsat er af den opfattelse, at direktoren ikke er egnet
og heederlig, kan Finanstilsynet i medfer af stk. 1 pa-
leegge den finansielle virksomhed inden for en af til-
synet fastsat frist at afsette direktoren. Forinden Fi-
nanstilsynet traeffer afgerelse ‘i sagen, forelagges
sporgsmélet for Fondsradet, som.i medfor af § 84,
stk. 2, nr. 1, treeffer afgerelser i tilsynssager af princi-
piel karakter og af vidtraekkende betydning.

Hvis selskabet ikke efterkommer pabudet, har Fi-
nanstilsynet mulighed for efter stk. 2 at inddrage sel-
skabets tilladelse.

Det bemarkes, at der er mulighed for at fa afgerel-
ser efter savel stk. 1 som 2 provet ved Erhvervsanke-
nzvnet. Erhvervsankenavnet har mulighed for at til-
legge sagen opsattende virkning, dvs. at afgerelsen
forst far virkning, nar naevnet har afsagt kendelse.

Til nr. 32 .

" Den gzldende bestemmelse i lovens § 15, stk. 2, gi-
ver Finanstilsynet mulighed for at fastsatte generelle
kapitaldaekningsregler og regler om afdeckning af de
af § 7 omfattede selskabers risici. Denne mulighed
vedrerer faelles regler om kapitaldackning og risici for
bestemte virksomhedstyper som for eksempel clea-
ringcentraler.

§ 7-virksomheder er imidlertid kendetegnet ved at
kunne vaere meget forskelligt opbygget, herunder dri-
ve meget forskellig accessorisk virksomhed, ogsa in-
den for den enkelte type af virksomhed. Hertil kom-
mer, at der oftest kun findes en enkelt eller nogle fa af
den enkelte type af virksomhed. At fastsette felles
regler for eksempelvis clearingcentraler eller fonds-
berser vil derfor oftest ikke vere hensigtsmassigt.

Det foreslés derfor, at der i § 15 indsattes et stk. 3,
der pélaegger bestyrelsen og direktionen i de enkelte
selskaber omfattet af § 7, stk. 1, at opgere selskabets
individuelle kapitalbehov samt sikre, at selskabet som
grundlag for beregningen rader over tilstrekkelige og
hensigtsmasssige procedurer og metoder til opgerelse
af selskabets risici. Alle typer af risici skal indgd i op-
gorelsen, herunder traditionelle risici som markeds-
og kreditrisici. Operationelle risici skal ogsé indgé, da
de for denne type selskaber ofte er den vassentligste ri-



