
F. t. 1. vedr. værdipapirhandel m.v. ' 507 

lige handler, som er afsluttet af markedsdeltagere ef- 
ter de regulerede markeders systemer. Endvidere kan 
et reguleret marked altid indgå aftale om anvendelse 
af en central modpart, clearinginstitutter og/eller af- 
viklingssystemer i en anden medlemsstat, medmindre 
Finanstilsynet kan godtgøre, at aftalen konkret inde- 
bærer en risiko for, at det regulerede marked ikke fun- 

' gerer efter hensigten. Der vil i den forbindelse blive 
taget hensyn til den overvågning af/det tilsyn med 
clearing- og afviklingssystemer, som udføres af de na- 
tionale centralbanker, som led i deres overvågning af 
clearing- og afviklingssystemer, eller af andre myn- 
digheder, der har kompetence til at føre tilsyn med så- 
danne systemer, således at der ikke bliver tale om pa- 
rallel kontrol. 

Til nr. 23 

Det foreslås at ophæve § 12 a, stk. 5, som konse- 
kvens af den foreslåede affattelse af § 9, stk. 2, nr. 2, 
jf. forslagets § 1, nr. 15. Forslaget til § 9, stk. 2, nr. 2, 
indeholder et forbud mod at bestride hvervet som 
medlem af såvel direktionen som af bestyrelsen i et 
selskab omfattet af § 7, stk. 1, i de tilfælde, hvor den 
pågældende person har anmeldt betalingsstandsning 
eller er under konkursbehandling m.v. § 12 a, stk. 5, 
foreskriver, at en direktør i et selskab omfattet af § 7 
ikke kan bestride hvervet som direktør, hvis den på- 
gældende har anmeldt betalingsstandsning eller er un- 
der konkursbehandling m.v. Forbuddet i § 12 a, stk. 5, 
er således indeholdt i den foreslåede affattelse af § 9, 
stk. 2, nr. 2. 

Til nr. 27 

Forslaget til en ny § 12 f  skal ses i sammenhæng 
med § 9, hvorefter en direktør skal opfylde en række 
krav om hæderlighed og egnethed for at varetage 
hvervet som direktør. Bestemmelsens ordlyd er i 
overensstemmelse med den tilsvarende bestemmelse i 
§ 351 i lov om finansiel virksomhed. Med forslaget 
tilstræbes det at ensrette ledelsesreglerne i lov om 
værdipapirhandel m.v. og lov om finansiel virksom- 
hed. 

Efter de gældende regler har Finanstilsynet alene 
mulighed for at gribe ind over for en direktør, som 
ikke skønnes at være egnet eller hæderlig, ved at ind- 
drage selskabets tilladelse til at drive virksomhed. 
Kravet om proportionalitet i forvaltningens fastlæg- 
gelse af retsfølgen taler således for at udvide Finans- 
tilsynets indgrebsmuligheder til i en sådan situation i 
stedet at kunne påbyde et selskab at afsætte den på- 
gældende direktør. 

Forinden der skrides til et påbud om afskedigelse, 
vil der blive foretaget partshøring af direktøren og sel- 
skabet. I praksis vil bestyrelsen oftest dele tilsynets 
opfattelse og selv foretage afskedigelsen. Efter stk. 1 
skal der gives et passende varsel, som vil give parterne 
mulighed for at konsultere rådgivere m.v. Fristen skal 
endvidere give selskabet mulighed for internt at hånd- 
tere situationen. 

Hvis Finanstilsynet, efter at høring er foretaget, 
fortsat er af den opfattelse, at direktøren ikke er egnet 
og hæderlig, kan Finanstilsynet i medfør af -stk. 1 på- 
lægge den finansielle virksomhed inden for en af til- 
synet fastsat frist at afsætte direktøren. Forinden Fi- 
nanstilsynet træffer afgørelse i sagen, forelægges 
spørgsmålet for Fondsrådet, som i medfør af § 84, 
stk. 2, nr. 1, træffer afgørelser i tilsynssager af princi- 
piel karakter og af vidtrækkende betydning. 

Hvis selskabet ikke efterkommer påbudet, har Fi- 
nanstilsynet mulighed for efter stk. 2 at inddrage sel- 
skabets tilladelse. 

Det bemærkes, at der er mulighed for at få afgørel- 
ser efter såvel stk. I som 2 prøvet ved Erhvervsanke- 
nævnet. Erhvervsankenævnet har mulighed for at til- 
lægge sagen opsættende virkning, dvs. at afgørelsen 
først får virkning, når nævnet har afsagt kendelse. 

Til nr. 32 
Den gældende bestemmelse i lovens § 15, stk. 2, gi- 

ver Finanstilsynet mulighed for at fastsætte generelle 
kapitaldækningsregler og regler om afdækning af de 
af § 7 omfattede selskabers risici. Denne mulighed 
vedrører fælles regler om kapitaldækning og risici for 
bestemte virksomhedstyper som for eksempel clea- 
ringcentraler. 

§ 7-virksomheder er imidlertid kendetegnet ved at 
kunne være meget forskelligt opbygget, herunder dri- 
ve meget forskellig accessorisk virksomhed, også in- 
den for den enkelte type af virksomhed. Hertil kom- 
mer, at der oftest kun findes en enkelt eller nogle få af 
den enkelte type af virksomhed. At fastsætte fælles 
regler for eksempelvis clearingcentraler eller fonds- 
børser vil derfor oftest ikke være hensigtsmæssigt. 

Det foreslås derfor, at der i § 15 indsættes et stk. 3, 
der pålægger bestyrelsen og direktionen i de enkelte 
selskaber omfattet af § 7, stk. 1, at opgøre selskabets 
individuelle kapitalbehov samt sikre, at selskabet som 
grundlag for beregningen råder over tilstrækkelige og 
hensigtsmæssige procedurer og metoder til opgørelse 
af selskabets risici. Alle typer af risici skal indgå i op- 
gørelsen, herunder traditionelle risici som markeds- 
og kreditrisici. Operationelle risici skal også indgå, da 
de for denne type selskaber ofte er den væsentligste ri- 


