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merne af bestyrelsen eller direktionen i virksomheder, 
der får tilladelse efter § 8 i lov om værdipapirhandel 
m.v., vil ikke kunne have et sådant økonomisk afhæn- 
gighedsforhold til virksomheden, hvorfor dette krav 
ikke er relevant at overføre til lov om værdipapirhan- 
del m.v. 

Efter bestemmelsen i stk. 3 har medlemmer af be- 
styrelsen eller direktionen pligt til at give Finanstilsy- 
net oplysninger om de i stk. 2 angivne forhold. De op- 
lysninger, som Finanstilsynet modtager, indgår heref- 
ter i bedømmelsen af, om vedkommende er egnet og 
hæderlig i lovens forstand. I de tilfælde, hvor et eller 
flere medlemmer af en bestyrelse eller direktion ikke 
opfylder kravene til egnethed og hæderlighed efter 
§ 9, er Finanstilsynets sanktionsmuligheder at nægte 
det pågældende selskab tilladelse efter § 8, stk. 1, el- 
ler inddrage en eksisterende tilladelse til at drive virk- 
somhed i henhold til lovens § 92, stk. 1, nr. 5. Finans- 
tilsynet er herudover tillagt en yderligere beføjelse ef- 
ter den foreslåede § 12 f til at pålægge et selskab om- 
fattet af § 7, stk. 1, at afsætte et medlem af direktio- 
nen, hvis den pågældende ikke varetager hvervet eller 
stillingen på betryggende vis. Bestemmelsen i stk. 3 
er en præcisering af gældende ret. 

Efter bestemmelsens stk. 4 anses den eller de perso- 
ner, der faktisk leder én allerede godkendt operatør af 
et reguleret markeds forretninger i overensstemmelse 
med reglerne i MiFID-direktivet for at opfylde krave- 
ne i stk. I i forbindelse med ansøgning om tilladelse 
til at drive et reguleret marked. Bestemmelsen inde- 
bærer, at hvor et selskab ansøger om tilladelse til at 
drive et reguleret marked, vil kravene til ledelsens eg- 
nethed og hædetlighed, som fremgår af lovens § 8, 
stk. 2, nr. 4, anses for at være opfyldt for de medlem- 
mer af bestyrelsen eller direktionen, som allerede va- 
retager et sådan hverv på et godkendt reguleret mar- 
ked i et land inden for Den Europæiske Union. Det er 
herefter ikke nødvendigt, at Finanstilsynet foretager 
en ny bedømmelse af det pågældende ledelsesmed- 
lem. Bestemmelsen udgør således en undtagelse til 
hovedreglen. Det løbende krav om egnethed og hæ- 
derlighed for medlemmer af bestyrelsen og direktio- 
nen, som fremgår af stk. 1 og 2, vil dog fortsat finde 
anvendelse. Med indførelsen af bestemmelsen gen- 
nemføres artikel 37, stk. 2, i direktivet. 

Til nr. 16 
Det foreslås i § 10, stk. 8, at operatøren af et regule- 

ret marked skal offentliggøre identiteten på personer, 
der direkte eller indirekte besidder andele i det sel- 
skab, der driver det pågældende regulerede marked. 
Både kvalificerede som ikke-kvalificerede andele er 

omfattet af bestemmelsen. Baggrunden er, at der bør 
være offentlighed omkring de juridiske eller fysiske 
personer, der i kraft af deres besiddelse i selskabet er 
i en position, hvor de har mulighed for at udøve bety- 
delig indflydelse på ledelsen af det pågældende regll- 
lerede marked. 

Offentliggørelsen skal omfatte den pågældende 
ejers navn samt -  i tilfælde af besiddelse af en kvalifi- 
ceret andel -  størrelsen af den pågældende andel. Der 
stilles ikke krav til offentliggørelsesmetoden. Bestem- 
melsen gennemfører artikel 38, stk. 2, i MiFID-direk- 
tivet. 

Til nr. 17 
Ændringen gennemfører artikel 26, stk. 2, l. pkt., 

og artikel 43, stk. 2, 1. pkt., i MiFID-direktivet. 
Den gældende § 11 fastlægger, at et selskab omtàt- 

tet af § 7 skal give meddelelse til Finanstilsynet, så- 
fremt selskabet bliver bekendt med eller har formod- 
ning om, at nogen har overtrådt loven, bekendtgørel- 
ser udstedt i medfør af loven eller regler fastsat af sel- 
skabet selv. En multilateral handelsfacilitet, der drives 
som en alternativ markedsplads, er omfattet af den nu- 
værende affattelse af bestemmelsen. Det foreslås, at 
§ I I udvides til også at omfatte en operatør af en mul- 
tilateral handelsfacilitet, der ikke drives som en alter- 
nativ markedsplads. Bestemmelsen administreres un- 

. der iagttagelse af reglerne i lov om retssikkerhed ved 
forvaltningens anvendelse af tvangsindgreb og oplys- 
ningspligter. 

Til nr. 18, 19, 20, 22, 24-26 og 28-31 
De foreslåede ændringer er af sproglig karakter, 

idet det foreslås i lovens kapitel 3 konsekvent at be- 
tegne de tilsynsbelagte virksomheder som »selska- 
ber« i stedet for »aktieselskaber«. Kravet om, at sel- 
skaberne skal være aktieselskaber, følger fortsat af 
§ 7, stk. 1. Der er således ikke tilsigtet nogen ind- 
holdsmæssige ændringer. 

Til nr. 21 
Den gældende bestemmelse fastlægger, at et sel- 

skab omfattet af § 7 ikke uden Finanstilsynets god- 
kendelse må indgå aftaler af vidtrækkende betydning 
m.v. Forslaget til en ændret affattelse af stk. 3 er en 
konsekvens af forslaget til ændring af § 7, stk. 1, jf. 
forslagets § 1, nr. 9. 

Det følger af artikel 46 i MiFID-direktivet, at regu- 
lerede markeder altid kan indgå passende aftaler med 
en central modpart eller et centralt clearinginstitut og 
et afviklingssystem i en anden medlemsstat med hen- 
blik på clearing og/eller afvikling af nogle eller samt- 


