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vagning af reglerne om »best execution«. Det er den
forelobige vurdering, at lovforslagets konsekvenser
vil udgere over 10.000 timer. Herudover beror omfan-
get af de supplerende EU-regler, som vil blive udstedt
i tilknytning til direktivet. '

For investeringsradgivere, udstedere, der anmoder
Finanstilsynet om officiel notering af aktier m.v. og
for operatorer, der driver multilaterale handelsfacilite-
ter, vil forslaget have erhvervsekonomiske konse-
kvenser i form af gkonomisk bidrag til Finanstilsynet.
Bidrag pé henholdsvis 15.000 kr. og 10.000 kr. skal
anvendes til Finanstilsynets arbejde med at behandle
anmodninger om officiel notering og til det generelle
tilsyn med de multilaterale handelsfaciliteter og inve-
steringsradgivere.

6.2. Gennemsigtighedsdirektivet ;

Gennemsigtighedsdirektivet er et rammedirektiv,
der vil blive suppleret af tekniske gennemforelsesfor-
anstaltninger i form af andre direktiver eller forord-
ninger. Gennemforelsen af gennemsigtighedsdirekti-
vet kan medfore ogede administrative byrder for ud-
stedere af vaerdipapirer, idet udstedere kan blive tvun-
get til at @ndre deres edb-systemer. Den forelobige
vurdering er, at byrderne vil ligge pa over 10.000 ti-
mer. Herudover vil omfanget athenge af de yderlige-
re supplerende gennemforelsesforanstaltninger.

Udstedere pa Dansk Autoriseret Markedsplads vil
som folge af forslaget fremover blive omfattet af reg-
len om meddelelse af handel med egne aktier, hvilket
vil betyde ggede administrative byrder for disse.

Efter forslaget vil udstedere fremover skulle offent-
liggere erhvervelse eller athendelse af sterre besid-
delser af aktier, nar udstederen har modtaget en an-
meldelse fra aktionaeren. Hidtil har de pageeldende ak-
tionzrer selv skullet foretage offentliggerelsen. Dette
kan betyde ogede administrative byrder for udsteder-
ne samtidig med administrative lettelser for aktionae-
rerne. Det folger dog ogsa af forslaget, at offentliggo-
relsen af meddelelser om erhvervelse og afhendelse
af sterre besiddelser af aktier fremover skal ske med
storre intervaller, end hvad der er geeldende i dag. Det-
te kan indebeere en lempelse i de administrative byrder
for udstederne.

Indforelsen af kravet om offentliggerelse af halv-
arsrapporter kan afstedkomme administrative byrder
for obligationsudstedere. Kravet om offentliggerelse
af periodemeddelelser for aktieudstedere vil ogsa
kunne afstedkomme administrative byrder. Arsagen
hertil er, at der ikke hidtil har veret offentligretlige
regler, der regulerer dette omréde. Mange obligations-
og aktieudstedere offentligger dog allerede i dag halv-

arsrapporter og kvartalsrapporter, der kan trade i ste-
det for periodemeddelelser, idet offentliggorelse heraf
anbefales i de regler, som Kebenhavns Fondsbers A/S
har udferdiget for udstedere. Da langt hovedparten af
obligations- og aktieudstederne, som lovforslaget
vedrorer, er udstedere pa Kebenhavns Fondsbers A/S,
forventes de administrative byrder derfor at vaere af
beskedent omfang.

6.3. Ovrige dele af lovforslaget

Forslaget har vaeret sendt til Erhvervs- og Selskabs-
styrelsens Center for Kvalitet i ErhvervsRegulering
(CKR) med henblik pa en vurdering af, om forslaget
skal forelegges @konomi- og Erhvervsministeriets
virksomhedspanel.

Forslaget om, at Finanstilsynet kan give skadesfor-
sikringsselskaber tilladelse til igennem en filial at ud-
ove forsikringsformer, som er i overensstemmelse
med retsanvendelsen i vartslandet, uanset at forsik-
ringsformen ikke er tilladt i Danmark, vurderes at
medfere positive strukturelle erhvervsekonomiske
konsekvenser. Dette skyldes, at danske skadesforsik-
ringsselskaber, som udever deres virksomhed gennem
en filial vil & deres konkurrenceevne i vartslandet
foroget.

Hvidvasklovens krav til, hvilke oplysninger der
skal ledsage en pengeoverfersel, ophaves, idet for-
ordning om oplysninger om indbetaler ved penge-
overfersler fremover vil regulere dette omrade. Op-
havelsen af bestemmelsen i hvidvaskloven vil isole-
ret set medfore en administrativ lettelse for de virk-
somheder, der i dag skal leve op til kravene. Imidlertid
vil forordningen indeholde krav, der pa nogle omrader
er skaerpet og pa andre omréder er lempet i forhold til
de krav, der folger af den geeldende bestemmelse i
hvidvaskloven.

Derudover vil de to undtagelser til legitimations-
kravene i forordningen, som gennemferes i hvidvask-
loven, isoleret set medfere en administrativ lettelse
for de virksomheder og personer, der ellers skulle leve
op til kravene i forordningen. Ogsa denne lettelse skal
ses i sammenh&ng med de byrder, som forordningen
i ovrigt indeholder, og vil reelt derfor ikke udgere en
administrativ lettelse.

Muligheden for, at almennyttige organisationer kan
modtage pengeoverforsler, uden at disse omfattes af
forordningen, er betinget af, at organisationen lader
sig registrere hos Finanstilsynet. Registrering er for-
bundet med et mindre gebyr.

Forslaget om, at Finanstilsynet fremover kan fritage
danske skadesforsikringsselskaber for pligt til at beta-
le bidrag til den danske garantifond for sa vidt angar



