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5. Økonomiske og administrative konsekvenser for det 
offentlige 

5.1. MiFID-direktivet 
Gennemførelsen af MiFID-direktivet forventes at 

have statsfinansielle konsekvenser. De statsfinansielle 
konsekvenser anslås til 4,3 årsværk for Finanstilsynet. 

Det følger af MiFID-direktivet, at der i EU-med- 
lemsstaterne skal oprettes systemer til indberetning af 
handler med finansielle instrumenter, der er optaget til 
liandel på et reguleret marked. Indberetningen skal 
foretages af værdipapirhandlerne til myndighederne (i 
Danmark til Finanstilsynet). Finanstilsynet har allere- 
de et it-system til indberetning og analyse af handler. 
Det er dog ikke så omfattende som det, der i direktivet 
forudsættes anvendt, idet direktivet stiller krav om, at 
der på sigt skal kunne udveksles handelsinformationer 
mellem EU-landene, hvilket det nuværende system 
ikke er konstrueret til. Der er dermed behov for res- 
sourcer til yderligere it-systemer. Det vil dog først 
være muligt at vurdere det konkrete behov for ressour- 
cer, når der er truffet nærmere beslutning om, hvorle- 
des de fælles europæiske systemer skal se ud. Der kan 
dog blive tale om enten en udbygning af det eksiste- 
rende it-system, hvor omkostningerne forventes at 
kunne være mellem 5 og 10 mio. kr., eller et nyt og 
mere omfattende system, hvor omkostningerne på det 
foreliggende grundlag forventes at ville være op til 25 
mio. kr. i engangsudgift til udvikling af it-systemer og 
løbende merudgifter på mellem 500.000 kr. og 5 mio. 
kr. om året. 

Da Finanstilsynets virksomhed er finansieret af 
virksomhederne under tilsyn, vil finansieringen ske 
via en forøgelse af den årlige afgift, som virksomhe- 
derne betaler til tilsynet. 

5.2. Gennemsigtighedsdirektivet 
Gennemsigtighedsdirektivets gennemførelse med- 

fører, at udstedere skal registrere offentliggjorte op- 
lysninger hos den kompetente myndighed (i Danmark 
hos Finanstilsynet). Derudover skal medlemsstaten 
udpege mindst én myndighed -  en såkaldt opbeva- 
ringsmekanisme -  hvor de samme oplysninger skal 
være tilgængelige for investorer i en vis årrække. De 
nærmere standarder herom samt finansieringsmulig- 
hederne for disse it-systemer ligger ikke fast på nuvæ- 
rende tidspunkt, hvorfor det ikke er muligt at give et 
kvalificeret skøn over de statsfinansielle konsekven- 
ser. Udpegningen af en opbevaringsmekanisme kan 
medføre udgifter for staten, og der vil også skulle af- 
sættes ressourcer til overvågning af, om opbevarings- 
mekanismen overholder de opstillede minimumstan- 

darder. Indtil der foreligger endelige regler på områ- 
det, vil den nuværende ordning, hvorefter de regulere- 
de markeder opbevarer oplysningerne, blive bevaret. 

5.3. Øvrige dele af lovforslaget 
Lovforslaget vil medføre en øget tilsynsvirksomhed 

for Erhvervs- og Selskabsstyrelsen og Finanstilsynet, 
som skal føre tilsyn med overholdelse af forordning 
om oplysning om indbetaler ved pengeoverførsler. 
Den øgede tilsynsvirksomhed forventes ikke at med- 
føre nævneværdige økonomiske og administrative 
omkostninger. 

Som følge af at adgangen i forordningen til at und- 
tage visse overførsler fra forordningens oplysnings- 
krav udnyttes, skal Finanstilsynet udarbejde en liste 
over organisationer med et almennyttigt formål, som 
kan modtage pengeoverførsler op til 150 euro. Det 
forventes at medføre en mindre administrativ byrde 
det første år på 500 timer samt en løbende administra- 
tiv byrde på 150 timer om året. 

Lovforslaget om en ændring af lov om forsikrings- 
formidling, der indebærer at Finanstilsynet skal regi- 
strere forsikringsagentvirksomhed, forventes ikke at 
medføre nævneværdige økonomiske og administrati- 
ve konsekvenser for det offentlige. 

De resterende dele af lovforslaget indebærer ingen 
økonomiske og administrative konsekvenser for det 
det offentlige. 

6. Erhvervsøkonomiske og administrative konsekven- 
ser for erhvervslivet 

6.1. MiFID-direktivet 
MiFID-direktivet er et rarnrnedirektiv, der vil sup- 

pleres af tekniske gennemførelsesforanstaltninger i 
form af andre direktiver og forordninger. Gennemfø- 
relsen af MiFID-direktivet vil medføre øgede admini- 
strative byrder for værdipapirhandlere og -markeder. 
Det er særligt de øgede krav til værdipapirhandlernes 
indretning og organisation og de ændrede krav til ind- 
beretninger. Endvidere vil der, afhængig af hvilken 
offentliggørelsesmetode, der vælges, kunne være om- 
kostninger forbundet med værdipapirhandlernes of- 
fentliggørelse af kurser. For eksisterende fondsbørser, 
autoriserede markedspladser og alternative markeds- 
pladser vil det være de mere detaljerede krav til drif- 
ten på visse områder. På området for god skik og »best 
execution« vil der være tale om engangsudgifter til 
omstilling af it-systemer til de nye regler samt uddan- 
nelse af personale. Der vil også være løbende admini- 
strative byrder bl.a. i forbindelse med udsendelse af 
information samt værdipapirhandlernes interne over- 


