490

F. t. . vedr. veerdipapirhandel m.v.

med tilladelse som vaerdipapirmaglere. Det foreslés i
stedet, at virksomhedernes aktiviteter bliver omfattet
af reglerne for verdipapirhandlere i lov om finansiel
virksomhed.

4.2. Gennemsigtighedsdirektivet

Gennemforelsen af gennemsigtighedsdirektivet i
dansk ret nedvendigger @ndringer i kapitel 7 om op-
lysningsforpligtelser og kapitel 10 om misbrug af in-
tern viden, kursmanipulation og foranstaltninger til
modvirkning af markedsmisbrug i lov om veerdipapir-
handel m.v., samt enkelte &ndringer i lov om finansiel
virksomhed.

Forslaget indeholder nye regler, der palegger ud-
stedere, hvis aktier er optaget til handel pa et reguleret
marked, at offentliggare periodemeddelelser i lobet af
regnskabsarets forste og anden halvérsperiode. Efter
direktivet er udstedere, der offentligger kvartalsrap-
porter i overensstemmelse med national lovgivning
eller et reguleret markeds regler, imidlertid ikke for-
pligtet til at udarbejde periodemeddelelser.

Forslaget indeholder ligeledes nye regler om, pé
hvilken méde en udsteder skal offentliggere visse op-
lysninger. Med forslaget sikres det, at en udsteder frit
kan vezlge, hvilke medier udstederen onsker at gore
brug af i forbindelse med offentliggerelsen. Efter for-
slaget skal en udsteder ved offentliggerelse i henhold
til kapitel 7 i lov om veerdipapirhandel m.v. sikre, at
offentliggorelse sker pd en sidan méde, at oplysnin-
gerne hurtigt bliver tilgangelige for offentligheden i
hele Den Europziske Union og i lande, som Felles-
skabet har indgéet aftale med pa det finansielle omré-
de. Den hidtidige regel, hvorefter en udsteder anses
for at have opfyldt sin oplysningsforpligtelse ved at
give meddelelse til en fondsbers, autoriseret markeds-
plads eller et tilsvarende reguleret marked, foreslés pa
den baggrund ophavet.

Da lovens definition af begrebet intern viden er
knyttet til offentliggerelsesmaden -af intern viden,
foreslas denne bestemmelse &ndret, saledes at defini-
tionen af, hvornar en oplysning er offentliggjort, ikke
bliver knyttet til den pagasldende offentliggerelsesma-
de, hvorefter der skal ske offentliggerelse over en
fondsbers, autoriseret markedsplads eller et tilsvaren-
de reguleret marked. Herefter vil en oplysning alene
anses for offentliggjort, nar der er sket en for markedet
generel og relevant videreformidling af oplysningen.

[ forhold til de gaeldende regler om meddelelse om
erhvervelse eller athandelse af storre besiddelser af
aktier foreslas der en lempeligere regulering end den
nuveerende af aktionaerers forpligtelser til at offentlig-
gore sddanne meddelelser, idet forslaget altovervejen-

de folger intervallerne i direktivet for, hvornar der
skal gives meddelelse om erhvervelse eller athendel-
se. Disse intervaller er lempeligere end de geldende.
De geeldende bestemmelser om erhvervelse og afthan-
delse af egne aktier &ndres endvidere som folge af di-
rektivet. Som folge af den foresldede offentliggerel-
sesmetode foreslds det, at udstederen forpligtes til at
offentliggere erhvervelse eller athendelse af storre
besiddelser, nar denne har modtaget anmeldelse fra
aktionzeren. Dette er en @ndring i forhold til de gael-
dende regler, hvorefter offentliggorelsen pahviler ak-
tionzaren.

Forslaget indeholder ogsé nye regler om, at udste-
dere, der skal offentliggere visse oplysninger, samti-
dig skal lade disse oplysninger registrere hos Finans-
tilsynet. Oplysningerne skal ligeledes opbevares hos
Finanstilsynet eller hos den, som Finanstilsynet udpe-
ger til at varetage opbevaringsopgaven. Formalet med
registreringsforpligtelsen er at give Finanstilsynet
bedre mulighed for at fore tilsyn med, om oplysnings-
forpligtelserne efter lov om veerdipapirhandel m.v.
overholdes. Formélet med at indsende oplysningerne
til opbevaring er at etablere et centralt opbevarings-
sted for oplysninger, som investorer har let adgang til.

Endelig foreslas indfert en adgang for Finanstilsy-
net til at kunne offentliggere oplysninger, som en ud-
steder er forpligtet til at offentliggere, hvis denne und-
lader at offentliggere disse.

Gennemforelsen af gennemsigtighedsdirektivet
medforer endvidere enkelte eendringer i bade arsregn-
skabsloven og aktieselskabsloven.

Kravene til ledelsespategningen i arsrapporter for
bersnoterede virksomheder aflagt efter drsregnskabs-
loven tilpasses saledes kravene i gennemsigtighedsdi-
rektivet.

Derudover tilpasses sprogkravene til arsrapporter
og andre dokumenter; som indsendes til Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen i overensstemmelse med direktivets
krav.

I aktieselskabsloven foretages der en @ndring af
reglerne for indkaldelse til generalforsamling og ind-
kaldelsens indhold. Desuden indfares der en pligt for
selskabet til at stille en elektronisk fuldmagtsblanket
til radighed for enhver aktionzr, der er berettiget til at
stemme pa generalforsamlingen. Endvidere sndres
bestemmelsen om brug af elektronisk kommunikati-
on.

4.3. Komitologi og bemyndigelse
MiFID-direktivet og gennemsigtighedsdirektivet
indeholder ligesom andre nyere direktiver pé kapital-



