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pa det finansielle omrade, kan udeve forsikringsfor-
mer, der matte vaere tilladt for skadesforsikringssel-
skaber i det pagazldende land, uanset at den enkelte
forsikringsform ikke er tilladt i Danmark.

Lovforslaget muligger endvidere, at skadesforsik-
ringsselskaber kan undga at betale bidrag til to garan-
tiordninger. Efter den geeldende lov om en garantifond
for skadesforsikringsselskaber skal selskaber, der har
faet tilladelse fra Finanstilsynet til at drive skadesfor-
sikringsvirksomhed, bidrage til garantifonden. Pligten
til at bidrage til garantifonden omfatter ogsé forsikrin-
ger tegnet i udlandet via filial eller ved fri udveksling
af tjenesteydelser. Udenlandske filialer eller tjeneste-
ydelsesvirksomheder er samtidig forpligtet til at betale
bidrag til en garantiordning i det land, hvor selskabet
udever aktiviteten (vertslandet). Efter lovforslaget
fritages disse udenlandske filialer og tjenesteydelses-
virksomheder for at betale bidrag til den danske garan-
tiordning. Det foreslas endvidere, at de skadesforsik-
ringsselskaber, der indbetaler et arligt bidrag pa under
50.000 kr. til fonden, fritages fra kravet om, at revisor
skal underskrive den erklaring, som selskabet skal
indsende til fonden om, at det indbetalte bidrag er kor-
rekt beregnet. Erkleringen fra disse selskaber kan i
stedet indsendes af selskabets ansvarlige ledelse.

Lovforslaget skal endelig sikre, at -alle erhvervs-
virksomheder, der opfylder betingelserne i lov om
forsikringsformidling for registrering som forsik-
ringsagentvirksomhed, ogsa har muligheden for at bli-
ve registreret. Efter forsikringsformidlingsdirektivet
skal det medlemsland, hvor forsikringsagenten er
etableret og udever sin aktivitet, sikre, at forsikrings-
selskaber kun benytter sig af forsikringsagenter, der er
registreret, til at salge deres forsikringsprodukter. En
forsikringsagent, der ensker at szlge forsikringer i
Danmark, skal saledes vare registreret i Danmark. Ef-
ter den geeldende lov er det forsikringsselskabet, der
indgér aftale med agenten om salg af selskabets for-
sikringsprodukter, der er ansvarlig for at registrere
den enkelte forsikringsagent. Hvis forsikringsselska-
bet ikke er beliggende i Danmark, har agenten saledes
ikke mulighed for at blive registreret i Danmark. Det
foreslés derfor, at Finanstilsynet skal registrere de for-
sikringsagenter, der ikke er sikret registrering efter
den geldende lov. ‘

2. MiFID-direktivet :
ZEndringerne i lov om vardipapirhandel m.v. og
lov om finansiel virksomhed er nedvendige pa bag-
grund af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2004/39/EF af 21. april 2004 om markeder for finan-
sielle instrumenter, om @ndring af Radets direktiv

85/611/EQF, og 93/6/EQF samt Europa-Parlamentets
og Rédets direktiv 2000/12/EF og om oph®velse af
Rédets direktiv 93/22/EQF, (EU-tidende 2004,
nr. 145, s. 1), kaldet MiFID-direktivet.
MiFID-direktivet bygger videre pa det grundlag i
den fellesskabsretlige regulering af investeringstjene-
steydelser, der blev lagt med direktiv 93/22/EQF (in-
vesteringsservicedirektivet), som direktivet erstatter.

Visse af reglerne i direktivet har karakter af over-
ordnede rammebestemmelser. Der er i direktivet givet
Kommissionen bemyndigelse til p& nogle omréader at
fastseette mere detaljerede og tekniske regler (sikaldte
gennemforelsesregler) til udfyldning og pracisering
af de overordnede rammer i direktivet. Kommissionen
har udnyttet denne bemyndigelse til at udstede yderli-
gere et direktiv og en forordning, som indeholder nzer-
mere regler.

MiFID-direktivet moderniserer de galdende EU-
regler om markeder, hvor der handles finansielle in-
strumenter, og indferer nye regler for systemer, hvor
der omseettes finansielle instrumenter. Ved finansielle
instrumenter menes foruden de almindelige kendte
veerdipapirer som. aktier og obligationer ogsé deriva-
ter som futures, swaps og lign. Kredsen af finansielle
instrumenter, der kraeves tilladelse til at kunne handle
med, udvides ogsa. Direktivet moderniserer ligeledes
reglerne for investeringsservice, der i Danmark gar
under betegnelsen vardipapirhandel. 1 forbindelse
hermed indforer direktivet regler for investeringsrad-
givning som en selvsteendig investeringsserviceydel-
se, ligesom direktivet indeholder &ndrede regler om
god skik for vardipapirhandlere. MiFID-direktivet
skal vare gennemfort i national ret den 31. januar
2007. De gennemforte nationale regler skal trade i
kraft 1. november 2007.

2.1. Investeringsselskaber

MIiFID-direktivet udvider kredsen af de investe-
ringsserviceaktiviteter, som i fremtiden kun kan ud-
oves af investeringsselskaber og kreditinstitutter. [
Danmark vil det vaere penge- og realkreditinstitutter
samt fondsmeeglerselskaber, der er omfattet. Efter det
hidtil geldende investeringsservicedirektiv har inve-
steringsradgivning alene veeret omfatiet af reglerne,
hvis den er blevet ydet i forbindelse med andre inve-
steringsaktiviteter omfattet af direktivet. Investerings-
radgivning, der ikke ydes i forbindelse med andre in-
vesteringsserviceaktiviteter, kreever efter MiFID-di-
rektivet en selvstendig tilladelse. MiFID-direktivet
udvider ogsa i forhold til investeringsservicedirektivet
kredsen af de finansielle instrumenter, der er omfattet
af anvendelsesomréidet. MiFID-direktivet omfatter sa-



