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4)

Valutatransaktioner, n&r de pégeldende
transaktioner er et led i ydelsen af investe-
ringsservice.

Investeringsanalyser og finansielle analyser
eller andre former for generelle anbefalinger
vedrerende et eller flere af de i bilag 5 neevn-
te instrumenter.

Tjenesteydelser i forbindelse med afsat-
ningsgaranti.

Investeringsservice og mvestermosaktlwte-
ter samt accessoriske tjenesteydelser af den
type, der er omhandlet i dette bilag vedro-
rende det underliggende instrument for deri-
vaterne omfattet af bilag S, nr. 5-7 og 10, nar
disse er knyttet til investeringsserviceydel-
sen eller accessoriske tjenesteydelser.
Formidling og radgivning om lan og kredit-
ter til gearede investeringer.«

Bilag 5 affattes séaledes:

»Instrumenter

omsttelige verdipapirer (bortset fra beta-

lingsinstrumenter), der kan handles pa kapi-

talmarkedet, eksempelvis -

a) aktier i selskaber og andre verdipapirer,
der kan sidestilles med aktier i selskaber,
partnerskaber og andre foretagender,
samt aktiebeviser,

b) obligationer og andre geldsinstrumenter,
herunder beviser for sddanne vardipapi-
rer,

¢) alle andre veerdipapirer, hvormed veerdi-
papirer naevnt under litra a eller b kan er-
hverves eller s&lges, eller som afregnes
kontant med et belsb, hvis sterrelse fast-
settes med vardipapirer, valutaer, rente-
satser eller afkast, ravareindeks samt an-
dre indeks og mél som reference,

pengemarkedsinstrumenter, herunder skat-

kammerbeviser, indlansbeviser og commer-
cial papers, dog ikke betalingsinstrumenter,
andele i kollektive investeringsordninger
omfattet af lov om investeringsforeninger
og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v. og andele i andre
institutter for kollektiv investering,
optioner, futures, swaps, fremtidige renteaf-
taler (FRA'er) og enhver anden derivataftale
vedrerende verdipapirer, valutaer, renter el-
ler afkast, eller andre derivater, finansielle
indeks eller finansielle méal, som kan afvik-
les fysisk eller afregnes kontant,

5)

6)

7)

8)
9)

optioner, futures, swaps, fremtidige renteaf-
taler (FRA'er) og enhver anden derivataftale
vedrerende révarer, som skal afregnes kon-
tant, eller som kan afregnes kontant, hvis en
af parterne ensker det (af anden grund end
misligholdelse eller anden arsag til opher),

optioner, futures, swaps og enhver anden de-
rivataftale vedrerende. rdvarer, som kan af-
vikles fysisk, s&fremt de handles pa et regu-
leret marked og/eiler en multilateral han-
delsfacilitet,

optioner, futures, swaps, terminskontrakter
og enhver anden derivataftale vedrerende
ravarer, der ikke er omfattet af nr. 6, og som
kan afvikles fysisk og ikke har noget kom-
mercielt formal, som har karakteristika som
andre afledte finansielle instrumenter, idet
der bl.a. tages hensyn til, om de cleares og
afvikles via anerkendte clearinginstitutter
eller er omfattet af reoelmwsmg fastsettelse
af margin,

kreditderivater,
finansielle differencekontrakter (CFD' el)

10) optioner, futures, swaps, fremtidige renteaf-

taler (FRA'er) og enhver anden derivatafta-
le, som vedrerer klimatiske variabler, fragt-
rater, emissionstilladelser eller inflationsra-
ter eller andre officielle okonomiske stati-
stikker, som skal afregnes kontant, eller som
kan afregnes kontant, hvis en af parterne en-
sker det (af anden grund end misligholdelse
eller anden &rsag til opher), samt enhver an-
den derivataftale vedrerende aktiver, rettig-
heder, forpligtelser, indeks og mél, som ikke
er omfattet af de evrige numre og som har
karakteristika som andre afledte finansielle
instrumenter, idet der bl.a. tages hensyn til,
om de handles pa et reguleret marked eller
en multilateral handelsfacilitet, cleares og
afvikles via anerkendte clearingcentraler el-
ler er omfattet af regelmaessig fastsattelse af
margin, og

11) valutaspotforretninger i investeringsegjemed

med henblik pé at opna fortjeneste ved kurs-
andringer pa valuta.«

§4

I lov om aktieselskaber, jf. lovbekendtgerelse
nr. 649 af 15. juni 2006, foretages folgende &n-

dringer:



