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Stk. 4. Finanstilsynet kan fastsætte nærmere 
regler om pligten til offentliggørelse efter stk. 1 
og om fritagelse efter stk. 3. 

§ 18 b. En operatør af et reguleret marked skal 
offentliggøre pris, mængde og tidspunkt for 
transaktioner, der er gennemført med aktier, som 
er optaget til handel på markedet. Disse oplys- 
ninger skal gøres tilgængelige for offentligheden 
på rimelige forretningsmæssige vilkår og så tæt 
på realtid som muligt. 

Stk. 2. Hvis en operatør af et reguleret marked 
giver værdipapirhandlere, der er forpligtet til at 
offentliggøre oplysninger om transaktioner med 
aktier i henhold til § 33 b, adgang til de ordnin- 
ger, som operatøren anvender til at offentliggøre 
oplysninger omfattet af stk. 1, skal dette ske på 
rimelige forretningsmæssige vilkår og på et 
ikke-diskriminerende grundlag. 

Stk. 3. En operatør af et reguleret marked kan 
fastsætte regler om udsættelse af offentliggørel- 
se på baggrund af transaktionernes størrelse eller 
type. Reglerne skal godkendes af Finanstilsynet. 
Operatøren skal offentliggøre de godkendte reg- 
ler. 

Stk. 4. Finanstilsynet fastsætter nærmere reg- 
ler om pligten for en operatør af et reguleret mar- 
ked til at offentliggøre pris, mængde og tids- 
punkt for transaktioner, der er gennemført med 
andre værdipapirer end aktier. 

Stk. 5. Finanstilsynet kan fastsætte nærmere 
regler om pligten til offentliggørelse efter stk. 1. 
Finanstilsynet kan endvidere fastsætte nærmere 
regler om betingelserne for udsættelse af offent- 
liggørelse efter stk. 3. 

§ 19. En operatør af et reguleret marked skal 
fastsætte regler om medlemskab af markedet. 
Regleme skal være gennemsigtige og ikke-dis- 
kriminerende og baseret på objektive kriterier. 
Reglerne skal angive eventuelle forpligtelser for 
medlemmerne som følge af 
1) etablering og drift af markedet, 
2) regler for transaktioner på markedet, 
3) faglige standarder, der pålægges ansatte hos 

værdipapirhandlere, der opererer på marke- 
det, 

4) betingelser, der fastsættes for andre med- 
lemmer af markedet end værdipapirhandle- 
re, og 

5) regler og procedurer for clearing og afvik- 
ling af transaktioner gennemført på marke- 
det. 

Stk. 2. Reglerne for det regulerede marked om 
clearing og afvikling skal sikre, at medlemmer af 
det regulerede marked har ret til at benytte et an- 
det afviklingssystem for transaktioner med fi- 
nansielle instrumenter end det, der er valgt af 
operatøren af markedet, hvis 
1) der består de nødvendige forbindelser og 

ordninger mellem det af medlemmet valgte 
afviklingssystem og ethvert andet relevant 
system eller enhver anden relevant facilitet 
til at sikre en effektiv og økonomisk afvik- 
ling af den pågældende transaktion, og 

2) . Finanstilsynet finder, at de tekniske betin- 
gelser for afvikling af transaktioner på det 
regulerede marked gennem et andet afvik- 
lingssystem end det, der er valgt af operatø- 
ren af det regulerede marked, er egnede til at 
sikre de finansielle markeders effektive og 
ordnede funktion.« 

34. Kapitel 5 affattes således: 

»Kapitel 5 

Adgang til regulerede markeder 

§ 20. Værdipapirhandlere, bortset fra investe- 
ringsforvaltningsselskaber og administrations- 
selskaber, med tilladelse til at udføre kundeor- 
drer eller til at handle for egen regning, og som 
er omfattet af § 4, stk. 1, nr. 1-3, Danmarks Na- 
tionalbank samt andre centralbanker fra lande 
inden for Den Europæiske Union eller fra lande, 
som Fællesskabet har indgået aftale med på det 
finansielle område, har ret til at blive medlem- 
mer af et reguleret marked, hvis de opfylder de 
for markedet fastsatte regler, jf. § 19. Tilsvaren- 
de ret har værdipapirhandlere, bortset fra inve- 
steringsforvaltningsselskaber og administrati- 
onsselskaber omfattet af § 4, stk. 1, nr. 3, der i 
hjemlandet har tilladelse til at udføre kundeor- 
drer eller til at handle for egen regning, men som 
ikke udøver værdipapirhandel gennem en filial 
eller ved tjenesteydelser her i landet, jf. § § 30 og 
31 i lov om fmansiel virksomhed. 

Stk. 2. Værdipapirhandlere omfattet af stk. 1 
samt centralbanker fra lande inden for Den 
Europæiske Union eller lande, som Fællesskabet 
har indgået aftale med på det finansielle område, 
har ret til at blive fjemmedlemmer af et reguleret 
marked, medmindre fysisk tilstedeværelse efter 
det regulerede markeds handelsprocedurer og - 
systemer er nødvendig for at kunne gennemføre 
transaktioner på markedet. 


