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RICs, der iser investerer i veerdipapirer, og REITs,
der investerer i fast ejendom, er typisk kendetegnet
ved, at USA ikke beskatter dem af fortjeneste, som
udloddes. Formélet med stk. 4 er at imedega, at der
opnés utilsigtede fordele i form af nedsatte kildeskat-
ter p& udbytter ved investering gennem en RIC eller
REIT i stedet for direkte investering i selskaber eller
fast ejendom i USA. :

Efter stk. 4 geelder stk. 2, litra a, og stk. 3, litra a,
ikke for udbytte fra en amerikansk RIC eller REIT. Et
dansk selskab kan altsa ikke kan blive fritaget for kil-
deskatten, selvom det ejer en andel med 80 pct. af
stemmerettighederne i en RIC eller REIT, ligesom det
ikke opné nedsattelse af kildeskatten til 5 pct., selvom
det ejer en andel p4 mindst 10 pct. af kapitalen i en
RIC eller REIT. '

For udbytte fra en RIC galder stk. 2, litra b, og
stk. 3, litra b og c. Den amerikanske kildeskat kan alt-
s& nedsettes til 15 pet. eller bortfalde, hvis modtage-
ren er et kvalificeret dansk regeringsorgan henholds-
vis en pensionskasse.

For udbytte fra en REIT galder de samme bestem-
melser, dog séledes at

— kildeskatten nedsettes til 0, hvis den retmaessige
ejer er en pensionskasse, der heg stejer 10 pet. afden
pageldende REIT.

- kildeskatten nedsattes til 15 pct., hvis den retmas-

sige ejer er en fysisk person, der hejst ejer 10 pet. af

den pageldende REIT.

— kildeskatten nedsattes til 15 pct., hvis den retmaes-
sige ejer er et selskab, samt enten at udbyttet betales
vedr. en aktieklasse, der er offentligt handlet og det
pageldende selskab ejer en andel pa hajst 5 pct. af
den pageldende REIT, eller at selskabet ejer en an-
del pa hejst 10 pet. af den pageldende REIT, og
denne er diversified, jf. nedenfor.

Disse bestemmelser skal anilendes tilsvarende pa
selskaber, hjemmeherende i Danmark, der svarer til
de amerikanske RICs og REITs.

En REIT anses som diversified, med mindre vaerdi-
en af en enkelt fast ejendom overstiger 10 pct. af dens
samlede investering i fast ejendom. Ved anvendelsen
af denne bestemmelse anses fast ejendom, der er
tvangsrealiseret (foreclosure property), ikke som fast
ejendom. Hvis en REIT ejer en andel i et interessent-
skab, skal den behandles, som om den direkte ejer en
andel af interessentskabets andel af fast ejendom, sva-
rende til dens andel i det pdgaeldende interessentskab.

Stk. 5

Bestemmelsen definerer udtrykket “udbytte”, som
anvendt i artikel 10. Bestemmelsen er uandret i for-
hold til den nuveerende artikel 10, stk. 5.

Stk. 6
Bestemmelsen svarer stort set til den nuvarende be-
stemmelse.

Stk. 7
Bestemmelsen svarer stort set til den nuvarende be-
stemmelse.

Stk. 8 0g 9

Bestemmelserne svarer stort set til de nuveerende
bestemmelser. Dog er stk. 9 @ndret, s beskatningen
efter stk. 8 ikke kan palignes selskaber, der opfylder
visse betingelser i artikel 22 (Begraensnmg af over ens- '
komstfordele). .

Efter stk. 8 kan en stat gennemfgre en yderligere
beskatning - ud over sedvanlig selskabsskat - af et
selskab, der er hjemmeherende i den anden stat og har
et fast driftssted eller en fast ejendom, beliggende i
den ferstnzvnte stat. Den yderligere skat kan péleg-
ges overskud eller indkomst af driftsstedet eller ejen-
dommen, herunder fortjeneste ved salg af den faste
ejendom, svarende til udbytte af sadan overskud eller
indkomst. Efter stk. 9 ma skatten dog hejst vare pa 5
pet., og skatten ma ikke palignes selskaber, der opfyl-
der visse betingelser i artikel 22.

Bestemmelserne. omhandler den amerikanske
“branch profits tax”, der indebarer, at USA udover
selskabsskat kan palagge udenlandske selskaber med
amerikansk fast driftssted eller fast jendom en skat,
der principielt svarer til kildeskatten af udbytte fra
amerikanske selskaber. Formalet er at ligestille ameri-
kanske faste driftssteder med amerikanske dattersel-
skaber. Satsen for den amerikanske skat er pa 30 pct.,
med mindre andet er aftalt i en dobbeltbeskatnings-
overenskomst.-

Zndringen af stk. 9 medferer, at den amerikanske
skat ikke kan pélignes danske selskaber, der opfylder
betingelser svarende til betingelserne i artikel 10,
stk. 3, litra a, om fritagelse for kildeskat af udbytte til
selskaber, der ejer mindst 80 pct. af det udloddende
selskab, jf. ovenfor,

Artikel I .

Protokollens artikel Il &endrer artikel 19, stk. 2 (Of-
fentligt hverv). Der er alene tale om rettelse af en fejl
i den nuvaerende tekst.

Den nuvarende stk. 2 medferer, at tjenestemands-
pension kun kan beskattes i den stat, hvorfra den ud-



