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 KRISTIAN JENSEN

/ Per Bach Jagrgensen

Sporgsmal 3: § 38.14.01. Pensionsa}‘kastskat

Der onskes en redegerelse for forudseetninger for og fremgangsmade vedrerende beregningen af
effekten af en rentestigning pé kursudviklingen pé henholdsvis aktier og obligationer.

Svar:

Spergsmélet har veeret forelagt Fmansmmlsterlet der har udarbejdet besvarelsen nedenfor. Jeg
kan henholde mig hertil.

»Det enkelte ars provenu fra pensionsafkastskatten (PAL-skatten) afspejler i hﬂ_) grad rente- og ak-
tiekursudviklirigen igennem aret, idet skattegrundlaget opgeres efter lagerprincippet, dvs. inklusive
ikke-realiserede kapitalgevinster og kapitaltab. Grundlaget opgeres saledes med udgangspunkt ikur-
serne ultimo &ret. Stort set hele provenuet indbetales medio december pa baggrund af pensionsin-
stitutternes egne forventninger om deres slutskat.

Skennet for PAL-skatten i 2006 pd § 38.14.01 er budgetteret med baggrund i forudseetninger ved-
rerende rente- og aktiekursudviklingen igennem 2006: Der er i sagens natur en betydelig usikkerhed
forbundet med disse afkastforudsatninger. En anden rente- og/eller aktiekursudvikling i igennem aret
end lagt til grund vil kunne medfere betydelige afv1gelser 1 provenuet fra PAL-skatten i forhold til
det budgetterede.

‘Iboks 5.1, side 128-130, i @konomzskRedegarelse august 2005 er redegyort for hvorledes afkastet
af pens1onsformuen og dermed provenuet fra PAL-skatten pévirkes af bevaegelser i henholdsvis ren-
te- og aktiekursniveauet.

Det bemerkes, at provenuet fra PAL-skatten i @konomisk Redegerelse opgeres pa natlonalregn-
skabsform, som afviger en smule fra en opgerelse pa finansérsform. Forskellen afspejler primert for-
skelle i periodiseringen af betalinger samt at indteegterne pd § 38.14.01 inkluderer betaling af pen-
sionsafkastskat fra den Sociale Pensionsfond (og denne betaling udgiftsfores pa § 37.51).

I tabel ¢ i nzvnte boks i Gkonomisk Redegarelse, august 2005 er opstillet et regneeksempel der
viser en skennet effekt pa provenuet fra PAL-skatten af henholdsvis et rentefald pd 1 pct.enhed og en
generelt aktiekursstigning pa 10 pct. Beregningen tager udgangspunkt i den ansléede pensionsfor-
mue og sammensatningen Leraf ved mdgangen til 2005.

“Af regneeksemplet fremgar at et rentefald pa 1 pct.enhed isoleret set kan oge arets provenu fra
PAL-skatten med ca. 16 mia.kr. (Effekten af en tilsvarende rentestigning er en omtrent tilsvarende
reduktion af aréts provenu fra PAL-skatten) En generel aktlekursstlgmng pa 10 pct. skennes at gge
arets provenu fra PAL-skatten med ca. 6 mia.kr. Beregningen viser den isolerede v1rkn1ng af endret
rente henholdsvis aktiekurser.

I beregningen af effekten af et rentefald er lagt en rentefﬂlsomhed pa 101/2 for pens1onsformuen un-
der ét til grund, dvs. at et fald p& 1 pct.enhed i renteniveauet vil udlese en kursgevinst pa 10% pct. af



