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Stk. 5. Finanstilsynet kan fastsætte et højere 
individuelt solvenskrav end det, der fremgår af 
stk. 2, nr. 1. 

Stk. 6. Finanstilsynet kan pålægge pengeinsti- 
tuttet eller realkreditinstituttet at foretage ned- 
skrivninger af aktiver m.v. til brug for opgørel- 
sen af basiskapitalen. 

Stk. 7. Overtages kontrollen af et pengeinsti- 
tut, der er omfattet af stk. 3, 1. pkt., af en anden 
fysisk eller juridisk person, skal pengeinstitut- 
tets basiskapital senest 3 måneder efter overta- 
gelsen opfylde minimumskapitalkravet i hen- 
hold til stk. 2, jf. dog stk. 3,2. pkt. 

Stk. 8. For realkreditinstitutter skal solvens- 
kravet være opfyldt både i de enkelte serier med 
seriereservefonde og i instituttet i øvrigt.« 

5. § 125 affattes således: 

»§ 125. Fondsmæglerselskabers og investe- 
ringsforvaltningsselskabers bestyrelse og direk- 
tion skal sikre, at selskabet har en tilstrækkelig 
basiskapital og råder over interne procedurer til 
risikomåling og risikostyring til løbende vurde- 
ring og opretholdelse af en basiskapital af en 
størrelse, type og fordeling, som er passende til 
at dække selskabets risici. 

Stk. 2. Basiskapitalen i fondsmæglerselskaber 
og investeringsforvaltningsselskaber skal mindst 
udgøre 
1) 8 pet. af de risiko vægtede poster (solvens- 

kravet), jf. dog stk. 5, 
2) l mio. euro (minimumskapitalkravet) for 

fondsmæglerselskaber, der ønsker at blive 
medlem af en fondsbørs, en værdipapircen- 
tral eller en clearingcentral, hvor selskabet 
deltager i clearing og afvikling, eller ønsker 
at udføre en eller flere af de i bilag 4, afsnit 
A, nr. 2, 4 og 5, og afsnit B, nr. 2, nævnte 
tjenesteydelser, 

3) l mio. euro (minimumskapitalkravet) for in- 
vesteringsforvaltningsselskaber, der ønsker 
at blive medlem af en fondsbørs, eller som 
ønsker at opbevare og forvalte de i bilag 5, 
nr. 4, nævnte instrumenter, herunder at blive 
medlem af en værdipapircentral eller en 
clearingcentral, hvor selskabet deltager i 
clearing og afvikling, jf. dog stk. 3, og 

4) 0,3 mio. euro (minimumskapitalkravet) for 
andre fondsmæglerselskaber og investe- 
ringsforvaltningsselskaber, jf. dog stk. 3. 

Stk. 3. Investeringsforvaltningsselskaber skal 
ud over kravet i stk. 2, nr. 3 og 4, medregne et til- 

læg til minimumskapitalkravet på 0,02 pet. af den 
del af selskabets portefølje, jf. § 141, der oversti- 
ger 250 mio. euro. De i stk. 2, nr. 3, nævnte sel- 
skaber kan ved opgørelse af tillægget foretage et 
fradrag på 875.000 euro, og de i stk. 2, nr. 4, 
nævnte selskaber kan foretage et fradrag på 
175.000 euro. Tillægget kan maksimalt udgøre 
10 mio. euro. Investeringsforvaltningsselskaber 
skal årligt justere tillægskapitalen på baggrund af 
det reviderede årsregnskab. Justeringen skal 
foretages inden den 1. juni det efterfølgende år. 

Stk. 4. Finanstilsynet kan tillade, at op til 50 
pet. af tillægget efter stk. 3 kan stilles i form af 
en garanti fra et kreditinstitut eller et forsikrings- 
selskab. Kreditinstituttet eller forsikringsselska- 
bet skal have hjemsted i et land inden for Den 
Europæiske Union, i et land, som Fællesskabet 
har indgået aftale med på det finansielle område, 
eller i et land, som Fællesskabet ikke har indgået 
en sådan aftale med, men som har tilsynsregler 
svarende til reglerne i Den Europæiske Union. 

Stk. 5. Et fondsmæglerselskab og et investe- 
ringsforvaltningsselskab skal uanset kravene i 
stk. 2 og 3 have en basiskapital svarende til 
mindst en fjerdedel af det foregående års faste 
omkostninger. Finanstilsynet kan tilpasse dette 
krav i tilfælde af en væsentlig ændring i selska- 
bets virksomhed siden det foregående år. Har et 
selskab ikke været i drift i 1 år, skal det have en 
basiskapital svarende til mindst en Q erde del af 
de faste omkostninger, der fremgår af driftspla- 
nen for første års drift, medmindre denne plan 
kræves ændret af Finanstilsynet. 

Stk. 6. Fondsmæglerselskaber, der ikke har til- 
ladelse til de aktiviteter, der er nævnt i bilag 4, 
afsnit A, nr. 2 og 4, samt investeringsforvalt- 
ningsselskaber kan opgøre de risikovægtede po- 
ster eksklusive risikovægtede poster for operati- 
onel risiko, jf. § 142, stk. 1. 

Stk. 7. Fondsmæglerselskabers og investe- 
ringsforvaltningsselskabers bestyrelse og direk- 
tion skal på baggrund af vurderingen i henhold 
til stk. 1 opgøre selskabets individuelle solvens- 
behov. Solvensbehovet skal udtrykkes som ba- 
siskapitalen i procent af de risikovægtede poster. 
Solvensbehovet kan ikke være mindre end sol- 
venskravet i stk. 2, nr. 1, minimumskapitalkra- 
vet i stk. 2, nr. 2-4, og stk. 3 eller kravet til basis- 
kapitalen i stk. 5. 

Stk. 8. Finanstilsynet kan fastsætte et højere 
individuelt solvenskrav end det, der fremgår af 
stk. 2, nr. 1. 


