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Bilag til f. t. 1. vedr. gevinst og tab ved afstaelse af aktier m.v.

Rédets direktiv 85/611/EQF:

Artikel 1

1. Medlemsstaterne lader bestemmelserne i
dette direktiv galde for sddanne institutter for
kollektiv investering i veerdipapirer (investe-
ringsinstitutter), som er beliggende pa deres om-
rade. v

2. Ved anvendelsen af dette direktiv og med
forbehold af artikel 2 forstds ved investeringsin-
stitutter sddanne foretagender,

— der har som eneste formal at foretage kollek-
tiv investering i verdipapirer af kapital til-
vejebragt ved henvendelse til offentlighe-
den, og hvis virksomhed bygger pa princip-
pet om risikospredning, og

— hvis andele pa forlangende af ih&endehaver-
ne skal tilbagekobes eller indleses direkte
eller indirekte for midler af disse institutters
formue. Det forhold, at et investeringsinsti-
tut treeffer foranstaltninger med henblik pé,
at kursverdien for dets andele ikke afviger
vaesentligt fra nettoveerdien, ligestilles med
sddanne tilbagekeb eller indlesninger.

3. Disse institutter kan i henhold til loven op-
rettes ifplge aftale (investeringsfonde admini-
streret af administrationsselskaber) eller som
»trusts« (»unit trusts«) eller i henhold til vedteg-
ter (investeringsselskab).

I henhold til dette direktiv omfatter udtrykket

winvesteringsfond« ligeledes begrebet »unit
trust«.

Bilag 1

4. Dette direktiv omfatter imidlertid ikke inve-
steringsselskaber, hvis formue gennem datter-
selskaber hovedsagelig investeres i andre vaerdi-
er end veerdipapirer.

Artikel 2

1. Folgende investeringsinstitutter anses ikke
for investeringsinstitutter omfattet af dette direk-
tiv: '

— lukkede investeringsinstitutter,

— investeringsinstitutter, der tilvejebringer ka-
pital uden at sege at tilbyde deres andele til
offentligheden i Feellesskabet eller en del af

 dette, -

—  investeringsinstitutter, hvis andele i henhold
til fondsbestemmelserne eller investerings-
selskabers vedtegter kun mé selges til of-
fentligheden i tredjelande,

— de kategorier af investeringsinstitutter, der
er fastlagt i bestemmelserne i den medlems-
stat, hvor investeringsinstituttet er beliggen-
de, og for hvilke reglerne i afdeling V og ar-
tikel 36 pa grund af investeringsinstitutter-
nes investerings- og laneoptagelsespolitik er
uhensigtsmassige.



