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eller skattemæssigt hjemsted finder reglerne i 
§ 38 anvendelse i forbindelse med opgørelsen af 
gevinst og tab efter stk. 1 og 2. 

Aktieretter og tegningsretter til børsnoterede 
aktier 

Selskaber m.v. og personer 

§ 25. Gevinst og tab ved afståelse af aktieretter 
og tegningsretter til børsnoterede aktier, jf. § 3, 
opgøres som forskellen mellem afståelsessum- 
men og anskaffelsessummen. 

Stk. 2. Anskaffelsessummen for aktieretter og 
tegningsretter, der er tildelt den skattepligtige i 
dennes egenskab af aktionær i selskabet, er 0 kr. 

Gennemsnitsmetoden 

Selskaber m.v. og personer 

§ 26. Gevinst og tab ved afståelse af aktier op- 
gøres efter reglerne i stk. 2-6, jf. dog § 23, stk. 2 
og 4-7, om lagerprincippet og § 25 om afståelse 
af aktieretter og tegningsretter til børsnoterede 
aktier. 

Stk. 2. Gevinst og tab opgøres som forskellen 
mellem afståelsessummen og anskaffelsessum- 
men for de pågældende aktier. Ved anskaffelses- 
summen forstås den samlede anskaffelsessum 
for den beholdning af aktier, som den skatteplig- 
tige har i det pågældende selskab, uanset om ak- 
tierne er børsnoterede eller unoterede, og uanset 
om de har forskellige rettigheder. Afstår et sel- 
skab aktier til en kurs under handelsværdien, og 
kan selskabet fradrage forskellen mellem aktier- 
nes handelsværdi og afståelsessummen efter 
statsskattelovens § 6, stk. 1, litra a, skal aktieme 
ved opgørelsen efter 1. pkt. anses for afstået til 
aktiernes handelsværdi på afståelsestidspunktet. 

Stk. 3. Aktieretter og tegningsretter til børsno- 
terede aktier og aktier, som indgår i en behold- 
ning omfattet af § 44, skal ikke medregnes ved 
opgørelser efter stk. 2 og 6. Tilsvarende gælder 
for tegningsretter til unoterede aktier, der er om- 
fattet af § 16, stk. 1, eller ligningslovens § 7 A, 
ligesom de pågældende retter ikke er omfattet af 
reglerne i stk. 4. 

Stk. 4. Tegningsretter til unoterede aktier be- 
tragtes som aktier. Tegningsretter anses for er- 
hvervet for et beløb opgjort som summen af kø- 
besummen for tegningsretten og det beløb, der 
skal betales ved tegningen. Tegningsretter anses 

for afstået for et beløb opgjort som summen af 
salgssummen for tegningsretten og det beløb, 
der skal betales ved tegningen. 

Stk. 5. Aktier, der er båndlagt efter reglerne i 
ligningslovens § 7 A, skal først medregnes ved 
opgørelser efter stk. 2 og 6 fra det tidspunkt, 
hvor båndlæggelsen ophører. Aktierne indgår 
med deres anskaffelsessum. Ved indtræden af 
skattepligt eftet § 38 skal aktier som nævnt i 1. 
pkt. dog medregnes ved opgørelser efter stk. 2 
og 6, selv om de er båndlagt på tidspunktet for 
skattepligtens indtræden. 

Stk. 6. Afstår en skattepligtig en del af sine ak- 
tier i et selskab m.v., fordeles anskaffelsessum- 
men for hele aktiebeholdningen i det pågælden- 
de selskab m.v. forholdsmæssigt imellem de af- 
ståede aktier og de aktier, som den skattepligtige 
beholder. Dette gælder også i tilfælde, hvor af- 
ståelsen ikke udløser beskatning. Hvis aktierne 
har en pålydende værdi, foretages fordelingen på 
grundlag af denne værdi. Den pålydende værdi 
af konvertible obligationer opgøres som den på- 
lydende værdi af den aktie, obligationen kan 
konverteres til. Den del af den samlede anskaf- 
felsessum, der ved fordelingen henføres til de af- 
ståede aktier, lægges til grund ved opgørelsen af 
gevinst eller tab ved afståelsen. Resten af den 
samlede anskaffelsessum betragtes som anskaf- 
felsessum for de i behold værende aktier og skal 
ved senere afståelser af en del af aktierne forde- 
les efter foranstående regler. 

Forhøjelse af anskaffelsessummen for visse 
investeringsforeningsbeviser 

Selskaber m.v. og personer 

§ 27. I tilfælde, hvor der ikke foretages effek- 
tiv udbetaling af et udlodningspligtigt beløb fra 
en udloddende investeringsforening, jf. lig- 
ningslovens § 16 C, der er et investeringsinstitut 
i henhold til Rådets direktiv nr. 85/61 I/EØF, jf. 
bilag 1, anses den manglende effektive udbeta- 
ling som et tillæg til den oprindelige andel, der 
anses for anskaffet på samme tidspunkt som den 
oprindelige andel, og med en anskaffelsessum, 
der svarer til den manglende betaling. 

Stk. 2. Stk. 1 finder dog kun anvendelse, hvis 
1) den manglende udbetaling ikke behandles af 

foreningen som et nyt indskud, der medfører 
en forøgelse af modtagerens nominelle an- 
dele i foreningen, eller 


