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eller skattemassigt hjemsted finder reglerne i
§ 38 anvendelse i forbindelse med opgerelsen af
gevinst og tab efter stk. 1 og 2.

Aktieretter og tegningsreiter til borsnoterede
aktier

Selskaber m.v. og personer

§ 25. Gevinst og tab ved afstéelse af aktieretter
og tegningsretter til bersnoterede aktier, jf. § 3,
opgeres som forskellen mellem afstielsessum-
men og anskaffelsessummen.

Stk. 2. Anskaffelsessummen for aktieretter og
tegningsretter, der er tildelt den skattepligtige i
dennes egenskab af aktionzr i selskabet, er 0 kr.

Gennemsnitsmetoden

Selskaber m.v. og personer -

§ 26. Gevinst og tab ved afstielse af aktier op-
goares efter reglerne i stk. 2-6, jf. dog § 23, stk. 2
og 4-7, om lagerprincippet og § 25 om afstielse
af aktieretter og tegningsretter til bersnoterede
aktier. ‘

Stk. 2. Gevinst og tab opgeres som forskellen
mellem afstielsessummen og anskaffelsessum-
men for de pagzeldende aktier. Ved anskaffelses-
summen forstds den samlede anskaffelsessum
for den beholdning af aktier, som den skatteplig-
tige har i det pagzeldende selskab, uanset om ak-
tierne er bersnoterede eller unoterede, og uanset
om de har forskellige rettigheder. Afstér et sel-
skab aktiertil en kurs under handelsverdien, og
kan selskabet fradrage forskellen mellem aktier-
nes handelsvaerdi og afstielsessummen efter
statsskattelovens § 6, stk. 1, litra a, skal aktierne
ved opgerelsen efter 1. pkt. anses for afstet til
aktiernes handelsvardi pé afstaelsestidspunktet.

Stk. 3. Aktieretter og tegningsretter til barsno-
terede aktier og aktier, som indgér i en behold-
ning omfattet af § 44, skal-ikke medregnes ved
opgerelser efter stk. 2 og 6. Tilsvarende geelder
for tegningsretter til unoterede aktier, der er om-
fattet af § 16, stk. 1, eller ligningslovens § 7 A,
ligesom de pageldende retter ikke er omfattet af
reglerne i stk. 4.

Stk. 4. Tegningsretter til unoterede aktier be-
tragtes som aktier. Tegningsretter anses for er-
hvervet for et belgb opgjort som summen af ko-
besummen. for tegningsretten og det beleb, der
skal betales ved tegningen. Tegningsretter anses

for afstéet for et belab opgjort som summen af
salgssummen for tegningsretten og det belab,
der skal betales ved tegningen.

Stk. 5. Aktier, der er bandlagt efter reglerne i
ligningslovens § 7 A, skal forst medregnes ved
opgerelser efter stk.2 og 6 fra det tidspunkt,
hvor bandleggelsen opherer. Aktierne indgér
med deres anskaffelsessum. Ved indtreeden af
skattepligt efter § 38 skal aktier som nzvnt i 1.
pkt. dog medregnes ved opgerelser efter stk, 2
og 6, selv om de er bandlagt pa tidspunktet for
skattepligtens indtreeden.

Stk. 6. Afstar en skattepligtig en del af sine ak-
tier i et selskab m.v., fordeles anskaffelsessum-
men for hele aktiebeholdningen i det pagzlden-
de selskab m.v. forholdsmessigt imellem de af-
stéede aktier og de aktier, som den skattepligtige
beholder. Dette gelder ogsé i tilfzlde, hvor af-
stéelsen ikke udleser beskatning. Hvis aktierne
har en pélydende verdi, foretages fordelingen pa
grundlag af denne veerdi. Den pélydende vardi
af konvertible obligationer opgeres som den pé-
lydende veerdi af den aktie, obligationen kan
konverteres til. Den del af den samlede anskaf-
felsessum, der ved fordelingen henfores til de af-
stéede aktier, leegges til grund ved opgerelsen af
gevinst eller tab ved afstéelsen. Resten af den
samlede anskaffelsessum betragtes som anskaf-
felsessum for de i behold varende aktier og skal
ved senere afstdelser af en del af aktierne forde-
les efter foranstaende regler.

Forhagjelse af anskaffelsessummen for visse
investeringsforeningsbeviser

Selskaber m.v. og personer

§ 27. 1 tilfelde, hvor der ikke foretages effek-
tiv udbetaling af et udlodningspligtigt belab fra
en udloddende investeringsforening, jf. lig-
ningslovens § 16 C, der er et investeringsinstitut
i henhold til Rédets direktiv nr. 85/611/EQF, jf.
bilag 1, anses den manglende effektive udbeta-
ling som et tilleg til den oprindelige andel, der
anses for anskaffet pa samme tidspunkt som den
oprindelige andel, og med en anskaffelsessum,
der svarer til den manglende betaling.

Stk. 2. Stk. 1 finder dog kun anvendelse, hvis
1) den manglende udbetaling ikke behandles af

foreningen som et nyt indskud, der medforer
en forggelse af modtagerens nominelle an-
dele i foreningen, eller



