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at aktierne ved afståelse eller ved medarbej- 
derens død tilbagesælges til selskabet, der i 
så fald er forpligtet til at erhverve disse. Det 
er dog en betingelse, at medarbejderaktio- 
næren ikke er hovedaktionær i selskabet ef- 
ter § 4. 

2) Ved afståelse til et selskab m.v. i likvidation 
i det kalenderår, hvori selskabet m.v. ende- 
ligt opløses. 

3) Ved afståelse af investeringsforeningsbevi- 
ser. 

4) Ved afståelse af børsnoterede aktier uden for 
de tilfælde, der er nævnt i nr. 1 og 2, hvor 
sælger ikke efter ligningslovens § 16 B, 
stk. 4, har tilkendegivet, at salget er omfattet 
af ligningslovens § 16 B, stk. 1. 

5) Når der efter ligningslovens § 16 B, stk. 2, 
er opnået tilladelse til, at afståelsessummen 
fritages for beskatning som udbytte. 

Stk. 4. Kontante beløb, der modtages i forbin- 
delse med en skattefri aktieombytning, jf. § 36, 
eller en skattefri fusion eller en skattefri spalt- 
ning omfattet af fusionsskattelovens regler, og 
som udgør et beløb, der er mindre end kursvær- 
dien af hver af de aktier, der tildeles i det erhyer- 
vende henholdsvis det modtagende selskab, be- 
handles efter reglerne i ligningslovens § 16 A, 
stk. 1. 

Definition af børsnoterede aktier 

§ 3. Ved børsnoterede aktier forstås: 
1) Aktier, som er noteret på en fondsbørs i et 

land inden for EU/EØS. 
2) Aktier, der er noteret eller omsættes på en 

fondsbørs eller et andet reguleret marked, 
der er medlem af World Federation of Ex- 
changes. 

3) Omsættelige investeringsforeningsbeviser. 

Definition af hovedaktionæraktier 

§ 4. Som hovedaktionæraktier anses aktier el- 
ler anparter, der ejes af skattepligtige, der ejer el- 
ler på noget tidspunkt inden for de seneste 5 år 
har ejet 25 pet. eller mere af aktiekapitalen, eller 
som råder eller i den ovennævnte periode har rå- 
det over mere end 50 pet. af stemmeværdien. 
Hvis aktierne er erhvervet i forbindelse med om- 
dannelsen af en personligt ejet virksomhed efter 
lov om skattefri virksomhedsomdannelse, anses 
aktierne for hovedaktionæraktier, såfremt den 
skattepligtige på noget tidspunkt inden for de se- 

neste 10 år har ejet aktier svarende til 25 pet. el- 
ler mere af aktiekapitalen ved omdannelsen eller 
rådet over mere end 50 pet. af stemmeværdien. 
Ved opgørelsen af aktiekapitalen i et selskab 
bortses fra selskabets beholdning af egne aktier. 

Stk. 2. Ved afgørelsen af, om den skattepligti- 
ge eller dødsboet efter den skattepligtige ejer el- 
ler har ejet mindst 25 pet. af aktiekapitalen i .et 
selskab eller råder eller har rådet over mere end 
50 pet. af den samlede stemmeværdi, medregnes 
aktier, der samtidig tilhører eller har tilhørt den 
skattepligtiges ægtefælle, forældre og bedstefor- 
ældre samt børn og børnebørn og disses ægte- 
fæl1er eller dødsboer efter de nævnte personer. 
Stedbarns- og adoptivforhold sidestilles med na- 
turligt slægtskabsforhold. Aktier tilhørende en 
tidligere ægtefælle til den i 1. pkt. nævnte per- 
sonkreds og aktier, som en ægtefælle til den i 1. 
pkt. nævnte personkreds har afstået før ægteska- 
bets indgåelse, medregnes dog ikke. Endvidere 
medregnes aktier, som tilhører eller har tilhørt 
selskaber, fonde m.v., hvorover den nævnte per- 
sonkreds på grund af aktiebesiddelse, vedtægts- 
bestemmelse, aftale eller fælles ledelse har eller 
har haft en bestemmende indflydelse. Bestem- 
mende indflydelse på grund af aktiebesiddelse 
foreligger, såfremt en eller flere personer i den i 
1. pkt. nævnte personkreds på grund af ejerskab 
eller rådighed over stemmerettigheder direkte 
eller indirekte ejer mere end 50 pet. af aktiekapi- 
talen eller råder over mere end 50 pet. af stem- 
merne i selskabet. Hvis aktieme er børsnoterede, 
jf. § 3, kan bestemmende indflydelse efter en 
konkret vurdering foreligge ved en ejerandel på 
mindre end 50 pet. 

Stk. 3. Konvertible obligationer medregnes 
ikke ved afgørelsen af, om den skattepligtige ef- 
ter stk. 1 og 2 ejer eller har ejet 25 pet. eller mere 
af aktiekapitalen eller råder eller har rådet over 
mere end 50 pet. af stemmeværdien af aktiekapi- 
talen. 

FIFO-princippet 

§ 5. Såfremt en skattepligtig ejer aktier med 
samme rettigheder, der er erhvervet på forskelli- 
ge tidspunkter, anses de først erhvervede aktier 
for de først afståede. 

Stk. 2. Aktier, der er båndlagt efter ligningslo- 
vens § 7 A, medregnes først efter stk. 1 fra det 
tidspunkt, hvor båndlæggelsen ophører. 


