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rer ikke, at selskabsdeltagerne indbyrdes er kon-
cernforbundne. Bestemmelsen medferer alene,
at selskabsdeltagerne anses for at have bestem-
mende indflydelse i det fellesejede selskab. Sa-
vel direkte som indirekte selskabsdeltagere vil

blive anset for at have bestemmende indflydelse

i det fellesejede selskab. Det er sdledes ikke mu-
ligt at undga at blive omfattet af bestemmelsen
ved at indskyde et mellemliggende holdingsel-
skab.

Bestemmelsen vil sdledes finde anvendelse pa
sd vel kapitalfondene som mellemholdingsel-
skaber, nér to kapitalfonde med hvert sit mel-
lemholdingselskab har aftalt udevelse af felles
bestemmende indflydelse. Dette vil galde, uan-
set om aftalen er indgdet mellem kapitalfondene
eller mellem mellemholdingselskaberne.

Det vil bero pd en konkret vurdering af den
foreliggende aftale, om der foreligger en aftale
om udevelse af feelles bestemmende indflydelse.
I denne vurdering kan indgd, om aftalen medfo-
rer

— feelles raden over flertallet af stemmerettighe-
der,

— felles udnaevnelse eller afsettelse af et flertal
af medlemmerne i selskabets gverste ledelses-
organ eller

— felles bestemmende indflydelse overs selska-
bets driftsmaessige og finansielle ledelse.
Kapitalfonde, der foretager en falles investe-

ring, vil ofte aftale feelles bestemmende indfly-

delse. De deltagende kapitalfonde vil séledes i

forbindelse med den fzlles investering typisk af-

tale felles retningslinjer pa en reekke omréder,
f.eks. i form af en aktioneroverenskomst. Disse

" kan eksempelvis vare folgende:

— Krav til minimumsinvestering/ejerandel og
eventuelt om deltagelse i fremtidige kapital-
forhgjelser for at finansiere yderligere opkeb.

— Ret til at kunne kreve at selge pd samme vil-
kér som en szlgende aktionar og pligt til at
skulle slge pa samme vilkar som en salgen-
de aktioner (sékaldt tag along & drag along).

— Enighed om den falles strategi med investe-
ringen (investeringshorisont, eventuel fore-
trukken exitmade).

— Aftale om felles udpegning af bestyrelses-
medlemmer og bestyrelsens virke (bestem-
melser, som typisk forekommer i bestyrelsens
forretningsorden om meder, quorum, flertals-

regler, krav til kvalificerede flertal i visse be-

slutninger m.v.).

— Retningslinjer for strategien for den kebte
virksomhed.

En aktionzroverenskomst er ikke i sig selv til-
streekkelig til at faststd, at der er indgéet en aftale
om udevelse af faelles bestemmende indflydelse.
Visse aktion®roverenskomster indeholder ek-
sempelvis bestemmelser om forkebsret ved salg
og bestemmelser om begrensninger i pantset-
ningsadgangen. Sddanne bestemmelser medfo-
rer ikke i sig selv, at der udeves felles bestem-
mende indflydelse.

Der vil i situationerne med felles bestemmen-
de indflydelse veere tale om, at selskaberne eller
kapitalfondene er uafhangige pa en lang reekke
punkter. De vil have forskellige investorkredse,
ledelser, investeringsprofiler, forretningsstrate-
gier og skattemessige positioner, ligesom de
meget vel hver for sig kan have investeringer i
konkurrerende virksomheder. For en konkret in-
vestering foretages, vil der ofte ikke vare kon-
traktlige forpligtelser selskaberne og fondene
imellem.

Nyaffattelsen af ligningslovens § 2, stk. 3

Det foreslés, at der ved koncernforbundne ju-
ridiske personer forstas juridiske personer,

— hvor samme kreds af selskabsdeltagere har be-
stemmende indflydelse, eller
— hvor der er faelles ledelse.
Det foreslaede forste led svarer til den nuvee-
rende bestemmelse i ligningslovens § 2, stk. 3.

Det foreslaede andet led indeholder tilfxelde,
hvor de juridiske personer har fzlles ledelse.
Denne del indgar allerede i det fremsatte lovfor-
slag, for sd vidt angar de transparente enheder
(der henvises til bemearkningerne herom i lov-
forslaget). Det foreslas, at to selskaber (f.eks, ak-
tieselskaber) pa tilsvarende made anses for kon-
cernforbundne, hvis de administreres af den
samme ledelse, eller hvis der er vasentlige per-
sonsammenfald i de to selskabers ledelse.

Til nr. 7

Der henvises til bemerkningerne til nr. 9, hvor
der foreslas en tilsvarende andring af selskabs-
skattelovens § 32, stk. 6.



