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aktie er kebt via NASDAQ, men ogs er optaget
til notering pa en fondsbers, der er medlem af
foreningen World Federation of Exchanges, an-
ses aktien for at vare bersnoteret. Aktier, som
bade omszttes pA NASDAQ og er noteret p4 en
bers omfattet af lovforslagets § 3, stk. 1, nr. 2, er
ikke omfattet af den foreslaede valgfrihed.

Det foreslas, at aktier, som kun omsattes pa
NASDAQ, som udgangspunkt skal anses for at
veere unoterede ved opgerelsen af kursverdien
af aktionzrens bersnoterede aktier pr. 31. de-
cember 2005.

Skatteyderen kan veelge, at aktierne ikke skal
anses for at veere unoterede, ved skriftligt at
meddele told- og skatteforvaltningen, at aktierne
i stedet skal anses for at vaere bersnoterede.

Valget skal gzlde alle aktionarens aktier, som
kun omszattes p4 NASDAQ. Valget skal traffes,
inden aktionzrens aktier, som kun omsettes pa
NASDAQ, afstds, dog senest inden udlebet af
fristen for indgivelse af selvangivelsen for ind-
komstéret 2005.

Hvis aktionaren ikke har meddelt told- og
skatteforvaltningen, at aktionarens aktier, som
kun omszttes pd NASDAQ, skattemzassigt skal
anses for at vare bersnoterede, inden det forste
salg af en af disse aktier eller inden selvangivel-
sesfristen udleb, er konsekvensen, at disse aktier
med hensyn til overgangsordningen anses for at
veere unoterede. Aktionarer, som gnsker, at de-
res aktier, som kun omszttes pA NASDAQ, skal
behandles som unoterede, behover derfor ikke at
foretage sig noget.

Konsekvensen af at vealge, at aktier, som kun
omszttes pd NASDAQ, skal anses for at veere
bersnoterede, er, at aktierne skal medregnes ved
opgerelsen af, om kursvardien af beholdningen
pr. 31. december 2005 overstiger belebsgransen
i overgangsordningen i § 44.

Har aktionaeren en aktiebeholdning, som over-
stiger belobsgransen i § 44, kan overgangsord-
ningen om skattefrihed for sm4 bersnoterede ak-
tiebeholdninger ikke anvendes. Hvis kursveerdi-
en af aktiebeholdningen uden medregning af ak-
tierne, som kun omszttes pa NASDAQ, ligger
pé eller under belobsgrensen, kan det vaere en
fordel, at aktier, som kun omsattes pd NAS-
DAQ, skal anses for at vaere unoterede. Det skyl-
des, at disse aktier s& ikke skal medregnes ved
opgerelsen af kursvardien af beholdningen af
bersnoterede aktier, hvorved skatteyderen fir

mulighed for at anvende overgangsordningen i
§ 44 pa de resterende aktier.

Omvendt kan det vare en fordel at valge at
lade aktier, som kun omszttes p4 NASDAQ, bli-
ve behandlet som bersnoterede. Hvis alle aktio-
nerens aktier — inklusive aktier, som kun omsat-
tes p& NASDAQ — ikke overstiger belgbsgraen-
sen i § 44, vil overgangsordningen ogsa kunne
anvendes pd aktier, som kun omszttes pi NAS-
DAQ, ved, at aktionaeren velger, at aktierne skal
anses for at vere bersnoterede.

Valgfriheden gzelder kun i relation til opgerel-
sen af kursverdien pé aktionrens beholdning
af bersnoterede aktier efter overgangsreglen for
smé beholdninger af bersnoterede aktier.

Der er endnu ikke taget stilling til, hvordan ak-
tier, som kun omszttes p& NASDAQ, skal be-
handles i relation til aktier, der er solgt i tidligere
ar. Dette spergsmal vil blive afklaret i forbindel-
se med den endelige afgerelse af den skattemas-
sige status for aktier, som kun omsmzttes pa
NASDAQ.

Det bemerkes i den forbindelse, at definitio-
nen af bersnoterede aktier under alle omsten-
digheder vil skulle revideres inden for den ner-
meste fremtid. EU har vedtaget et direktiv om
markeder for finansielle instrumenter, det sa- -
kaldte MIFID-direktiv. Dette direktiv skal im-
plementeres i dansk ret. Med MIFID-direktivet
bortfalder begrebet optaget til notering. I stedet
anvendes generelt begrebet optaget til handel pa
et reguleret marked. I og med, at sondringen
mellem »optaget til notering« og »optaget til
handel« bortfalder, vil det vere nedvendigt at
tage aktieavancebeskatningslovens anvendelse
af begrebet bersnoteret kontra unoteret op til re-
vision.

Til nr. 5

Forslaget er en opfelgning p det &ndringsfor-
slag om at modregne tab pa aktier i udbytter af
aktier under overgangsordningen for sma aktie-
beholdninger, som blev vedtaget ved 2. behand-
ling. Ved en forglemmelse blev der ikke foreta-
get konsekvensrettelse i overgangsreglen for tab
pa unoterede aktier, der er realiseret for den 1.
januar 2006.

Efter overgangsordningen i § 46 kan tab pa
unoterede aktier, der er realiseret for den 1. janu-
ar 2006, modregnes i gevinster, udbytter og af-



