6430

F. t. 1. vedr. finansiel virksomhed m.v.

af lovens § 124, stk. 1, jf. § 1, nr. 4. Der henvises til
bemerkningerne til denne bestemmelse.

Forslagene til stk. 2-5 svarer til de geeldende stk. 1-
4 med de konsekvensendringer, som den ovrige del af
forslaget nedvendiggor.

Forslaget til stk. 6 gennemforer artikel 20, stk. 2, i
det omarbejdede direktiv 93/6/EQF. Fondsmaglersel-
skaber, der ikke har tilladelse til at udfere forretninger
for egen regning eller stille afsatningsgarantier, kan
undlade at beregne de risikovagtede poster for opera-
tionel risiko og kan fortsette som hidtil med at bereg-
ne solvenskravet ud fra de risikovaegtede poster for
kreditrisici, aktierisici, renterisici, valutarisici, rivare-
risici m.v. Investeringsforvaltningsselskaber skal ikke
medregne de risikovagtede poster for operationel risi-
ko i deres risikovaegtede poster, da disse selskabers
operationelle risici generelt skennes at vaere afdekket
af kravet i stk. 5.

Forslagene til stk. 7 og 8 er en videreforelse af de
geldende stk. 5 og 6 med de konsekvensandringer,
som den gvrige del af forslaget nadvendigger.

Stk. 9 svarer til den foreslaede § 124, stk. 6, jf. § 1,
nr. 4. Der henvises til bemarkningerne til denne be-
stemmelse.

Tilnr. 7 ) -
Der henvises til bemarkningerne til den foreslaed
§ 135, stk. 3,jf. § 1, nr. 16.

Til nr. 8

Den foreslaede bestemmelse gennemferer artikel
57, sidste pkt., i det forventet vedtagne omarbejdede
direktiv 2000/12/EF. Bestemmelsen vedrerer institut-
ter, der har foretaget en securitisation af udlan.

En securitisation er en transaktion eller ordning,
hvorved en pulje af forholdsvis homogene lan, der op-
rindeligt blev etableret i et penge- eller kreditinstitut,
omdannes til veerdipapirer med henblik pa at gere la-
nene eller risikoen pa ldnene omsattelige og reducere
kapitalbelastningen for instituttet. Typisk involverer
en securitisation-transaktion, at 1anene eller alene kre-
ditrisikoen pé lanene (ved anvendelse af kreditderiva-
ter) overfores til en anden juridisk enhed med det sar-
lige formal at udstede veerdipapirer med sikkerhed i
lanene. Forslaget til § 129, stk. 5, omfatter ligesom
bestemmelserne om opgerelse af risikovagtede poster
i forbindelse med securitisationer, jf. forslaget til 143,
stk. 1, nr. 1, alene securitisationer, hvor vaerdipapirer-
ne, der udstedes ved securitisationen, opdeles i tran-
cher med stigende kreditrisiko. Disse trancher er ka-
rakteriseret ved, at tab pa de underliggende ldn forde-

les pa trancherne, siledes at det forste tab, op til et gi-
vet maksimum, oppebeares af indehaveren af den for-
ste tranche, og de efterfolgende tab bares af de efter-
folgende trancher i stigende orden. Mellemvarender
med en securitisation kan dels besta af positioner i de
veerdipapirer, der udstedes som led i en securitisation,
dels af kreditunderstottende foranstaltninger over for
den seerlige juridiske enhed, der udsteder veerdipapi-
rerne, herunder f.eks. i form af garantier, likviditetsfa-
ciliteter eller positioner i s&rligt risikofyldte trancher,
der er etableret med henblik pé at deekke de forste tab
i de underliggende engagementer. Sadanne trancher
omfatter ogsa en selvrisiko pd en garanti.

Bestemmelsen indeberer, at nettoindtacgter, der
hidrerer fra kapitalisering af fremtidige betalings-
stromme fra de aktiver, der indgar i securitisation-
transaktionen, og som medferer en forbedring af kre-
ditkvaliteten af instituttets mellemvaerender med se-
curitisation-transaktionen, ikke kan medregnes i de
overforte overskud eller i reserver, der indgér i opge-
relsen af kernekapitalen. Sadanne nettoindtagter kan
forst medtages i kernekapitalen, nar den pageldende
securitisation afvikles, eller instituttets mellemvaeren-
de opherer.

Behandlingen af securitisation-transaktioner i rela-
tion til solvensberegningen er et nyt element i det for-
ventet vedtagne omarbejdede direktiv 2000/12/EF.
Dette element vil indgé i de regler, som foreslés fast-
sat af Finanstilsynet i medfer af § 143, stk. 1. Garan-
tier med en delvis afdakning i form af en selvrisiko,
hvor garantien forst udleses, nar tabet pa de garante-
rede udlan overstiger selvrisikoen, omfattes af regler-
ne for securitisationer ved opgerelse af risikovaegtede
poster.

Artikel 57, litra r, og artikel 66, stk. 2, i det omar-
bejdede direktiv 2000/12/EF giver to alternative mu-
ligheder for behandling af visse mellemvaerender med
en securitisation med hej risiko, herunder ogsa selvri-
siko pa garantier. Enten kan de fratraekkes i basiskapi-
talen, eller ogsa kan de pageldende engagementer ri-
sikovaegtes med 1250 pct. Kapitalbelastningen ved de
to alternative metoder er stort set identisk. Det fore-
slas at indfere metoden, hvorefter securitisation-posi-
tioner med meget hgj risiko indgér i opgerelsen af ri-
sikovaegtede poster med en vaegtning pa 1250 pet. i re-
gelsettet om opgerelse af risikovegtede poster, jf.
§ 143, stk. 1, nr. 1.

Til nr. 9-11

De foreslaede @ndringer er en konsekvens af an-
dringen i § 131, jf. forslagets § 1, nr. 12.



