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uden for handelsbeholdningen, risici i forbindelse
med pengeoverforsler, omdemmerisici og strategiske
risici. Ved omdemmerisici forstés risikoen for tab af
indtjening og kapital som folge af darligt omdemme
af virksomheden blandt kunder, investorer, leveran-
derer og offentlige myndigheder.

Det omarbejdede og forventet vedtagne direktiv an-
giver regler for, hvorledes institutterne skal opgere
henholdsvis kreditrisici, markedsrisici og operationel-
le risici. Anvender det enkelte institut f.eks. en intern
metode til rating af de kunder, som instituttet har ud-
lan til, kan der ved opgerelsen af de kreditrisici, der er
kayttet til kunderne, ske en undervurdering af risiko-
en, hvis den pageldende rating er baseret pa en kort
tidshorisont. Et sddant forhold skal instituttet tage hej-
de for ved vurderingen af den tilstreekkelige basiska-~
pital. Derudover kan der vare restrisici, som ikke er

" deekket af metoden. Ved restrisici forstas risici for tab
som folge af, at sikkerheder og andre former for af-
deekning viser sig at veere mindre effektive end for-
ventet.

De forskellige forretningsmassige risici, som insti-
tuttet er folsom overfor, skal ligeledes indgé i overve-
jelserne. Det kan veere en hgj risikokoncentration som
folge af f.eks. mange store engagementer eller som
folge af, at der er en hej grad af geografisk eller bran-
chemassig koncentration af engagementerne.

Der kan vaere andre krav i loven, som kan have ind-
virkning pa bestyrelsen og direktionens vurdering af
den tilstrckkelige basiskapital. Et eksempel er lovens
§ 145, hvorefter instituttets storste engagement mak-
simalt mé udgere 25 pct. af basiskapitalen. Her m4 be-
styrelsen og direktionen vurdere, hvilken indvirkning
de sterste engagementer har pa solvensbehovet. Sa-
fremt instituttet har kapitalandele i andre virksomhe-
der, jf. § 146, skal en sadan beholdning ligeledes ind-
g4 i overvejelserne. Har instituttet fast ejendom samt
kapitalandele i ejendomsselskaber, skal § 147 ligele-
des indga i overvejelserne, hvis instituttet ensker at
opretholde denne eksponering.

Hvorvidt andre lovkrav skal veaere afgerende for be-
styrelsen og direktionens vurdering af sterrelsen af
den tilstrazkkelige basiskapital vil bero pa en konkret
vurdering af, om der er tale om en investering, som in-
stituttet ensker at beholde, og om instituttet er i stand
til at atheende investeringen. F.eks. vil et pengeinsti-
tuts engagement med et andet kreditinstitut normalt
ikke pévirke solvensbehovet, da det vil vaere problem-
frit at flytte engagementet.

Som anfert ovenfor skal overvejelserne omkring en
tilstraekkelig basiskapital veere fremadrettede. Det be-

tyder, at endringer i instituttets strategi, forretnings-
planer, samfundsmassige forhold og andre forhold,
der kan pévirke de forudsstninger og metoder, der
hidtil er indgaet i overvejelserne, skal give anledning
til nye overvejelser om den tilstrackkelige basiskapi-
tal, og dermed ogsa solvensbehovet, jf. stk. 4. Der
skal foretages en revurdering i alle tilfeelde, hvor der
sker sterre @ndringer i forrentningsomfang eller for-
retningsomrader. Det vil f.eks. vare tilfaldet, hvis in-
stituttet beveger sig-ind pa nye geografiske omrader
eller pa anden made &ndrer sine risici.

En tilstreekkelig basiskapital skal ikke alene ses pa
baggrund af de risici, som instituttet er folsom over-
for. Der skal tillige indga en vurdering af den kapital,
som instituttet har til rddighed, uanset om det er egen-
kapital eller lant kapital (hybrid kernekapital og an-
svarlig lanekapital). Ved lant kapital skal der ved vur-
deringen ligeledes indgd overvejelser om lebetiden
herpé.

Ved opgerelsen af den tilstrackkelige basiskapital er
der i vid udstreekning metodefrihed. Bestyrelsen og
direktionen kan tage udgangspunkt i mere eller min-
dre avancerede metoder. Der stilles ikke krav om, at
opgerelsen skal foretages ved hjzlp af avancerede
gkonomiske metoder. Det forventes dog, at metoder-
ne vil vaere forholdsmaessigt mere avancerede i sterre
institutter end i mindre. Det galder sarligt for de in-
stitutter, der ensker at anvende interne metoder ved
opgerelse af de risikovaegtede poster. Metoderne kan
tage udgangspunkt i minimumskravet pa 8 pct., hvor
bestyrelse og direktion tager stilling til, hvilke risici
der hermed er dackket, for de tager stilling til eventu-
elle reguleringer. Andre metoder om ekonomisk kapi-
tal, der f.eks. baserer sig pa en matematisk/statistisk
behandling af tabserfaringer, tager udgangspunkt i
den kapital, der er nedvendig for at kunne klare ufor-
udsete tab inden for en tidshorisont pa typisk 1 ar.

Alle direktivets krav, som beskrevet ovenfor, skal
instituttets bestyrelse og direktion overveje for at sik-
re, at basiskapitalen til enhver tid er tilstreekkelig til
dzkning af selskabets risici.

Det forventet vedtagne direktivs artikel 123 anven-
der betegnelsen »intern kapital«. Det er imidlertid
valgt at bruge begrebet basiskapital ogsé ved gennem-
forelsen af artikel 123 for derved at sikre sammen-
heng til bestemmelsen om opgerelse af solvensbe-
hov, da solvensbehovet opgeres som basiskapitalen i
forhold til de risikovaegtede poster. Det er derudover
lagt til grund, at safremt basiskapitalen er tilstrazkke-
lig, vil den interne kapital ogsa anses for at veere til-
strzkkelig. Hertil kommer, at intern kapital ikke er
defineret i direktivet, og for ikke at skabe uklarhed



