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digheder i EU-/E@S-landene. Formaélet er at undga
ungdige administrative byrder og ulige konkurrence-
vilkar mellem institutter i de forskellige medlemslan-
de som folge af, at reglerne gennemfores forskelligt i
medlemslandenes lovgivning og tilsynspraksis. Et led
i dette samarbejde er etableringen af CEBS (Commit-
tee of European Banking Supervisors), der bestar af
medlemmer fra tilsynsmyndighederne og centralban-
kerne i de europziske medlemslande. CEBS' opgave
er bl.a. at udarbejde falles retningslinier for tilsyn i
EU-/E@S-landene, der vil udfylde nogle af de tekni-
ske bestemmelser i-de omarbejdede direktiver. Det er
eksempelvis retningslinier for de krav, der skal stilles
til institutterne i forbindelse med institutternes opge-
relse af solvensbehov. CEBS har udstedt retningslini-
er pa folgende omrader: CEBS Guidelines on the su-
pervisory review process (opgerelse af solvensbe-
hov), CEBS Guidelines on the recognition of external
credit assessment institution (godkendelse af rating-
bureauer), CEBS Guidelines on common reporting
(felles standard for indberetning af solvens) og CEBS
Guidelines on supervisory disclosure (tilsynsmyndig-
hedens offentliggerelse af gennemforelsen af de om-
arbejdede direktiver).

3. Kapitalkravsdirektivet

Det forventet vedtagne omarbejdede kapitalkravs-
direktiv omhandler kapitalkrav til poster i handelsbe-
holdningen og omfatter ud over pengeinstitutter og re-
alkreditinstitutter ogsa fondsmaglerselskaber og in-
vesteringsforvaltningsselskaber. Poster i handelsbe-
holdningen omfatter veerdipapirer og afledte finan-
sielle instrumenter (f.eks. terminsforretninger, futures
og optioner). Direktivet indeholder tillige en bestem-
melse om, at fondsmaglerselskaber og investerings-
forvaltningsselskaber ogsa er omfattet af bestemmel-
serne i kreditinstitutdirektivet om kapitalkrav til po-
ster uden for handelsbeholdningen.

Det omarbejdede direktiv indeholder nye bestem-
melser, siledes at fondsmeeglerselskaber og investe-
ringsforvaltningsselskaber omfattes af de nye bestem-
melser i det omarbejdede kreditinstitutdirektiv om ka-
pitalkrav til kreditrisici, herunder modpartsrisiko,
operationelle risici og individuelle solvensbehov
m.m. Fondsmeaglerselskaber og investeringsforvalt-
ningsselskaber vil saledes ogs4 fremover vaere under-
lagt samme kapitalkravsregler som pengeinstitutter og
realkreditinstitutter.

Derudover indeholder det omarbejdede direktiv
bl.a. nye bestemmelser om opgerelse af den specifik-
ke risiko pa vaerdipapirer. Den specifikke risiko er den
risiko for tab, der knytter sig til specifikke forhold hos

udstederen af vaerdipapiret i modsztning til den risiko
pa verdipapirer, der knytter 51g til udsving i generelle
markedsforhold.

Endvidere indferes nye bestemmelser om kapital-
dakning af investeringsforeningsbeviser, kreditderi-
vater i handelsbeholdningen og om kapitaldzekning af
leveringsrisiko. Leveringsrisiko er risikoen for tab
som folge af,-at instituttet ikke modtager betaling for
vardipapirer, der er leveret, men endnu ikke betalt, el-
ler tab som folge af, at instituttet ikke far leveret veaer-
dipapirer, der er betalt, men endnu ikke leveret.

Endelig er bestemmelserne om interne modeller
(Value at Risk modeller) udvidet med hensyn til reg-
lerne for beregning af specifik risiko.

4. Lovforslagets indhold

ZEndringerne i de to forventet vedtagne omarbejde-
de direktiver ngdvendigger @ndringer i kapitel 8, 10
og 12 i lov om finansiel virksomhed.

Der foreslds en tydeliggerelse og videreudvikling
af institutternes pligt til at tage effektive risikosty-
ringssystemer i anvendelse i forhold til de geldende
regler om kravene til institutternes interne kontrolpro-
cedurer og forretningsgange for vasentlige aktivitets-
omréder. Denne tydeliggerelse og udvikling har ogs
relation til institutternes opgerelse og indberetning til
Finanstilsynet af de elementer, der indgér i institutter-
nes solvenskrav.,

Der foreslas ogsa indfert skeerpede krav til institut-
ternes interne procedurer til risikoméling og -styring,
séledes at institutterne ved vurderingen af den ned-
vendige sterrelse af basiskapitalen ikke blot skal vur-
dere nuvarende risici, men ogsé tage fremtidige risici
i betragtning. Disse vurderinger skal indga i bestyrel-
sen og direktionens opgerelse af det individuelle sol-
vensbehov,

I forhold til de gaeldende regler om opgerelse af ba-
siskapitalen foreslds en reekke mindre tilpasninger.
Tilpasningerne vil hovedsageligt pavirke basiskapita-
len i institutter, der anvender interne metoder til opge-
relse af risiciene, og institutter, der i kapitalgrundlaget
anvender supplerende kapital (bl.a. [ant kapital).

Endvidere @ndres den made, hvorpa nogle fradrag
for bl.a. kapitalandele i kredit- og finansieringsinsti-
tutter indgdr i basiskapitalen. Der foreslas som noget
nyt indflert operationelle risici som en risikovagtet
post, der indgar i solvenskravet for det enkelte institut,
hvorfor den geeldende bemyndigelse for Finanstilsy-
nettil at fastsaette regler for opgerelse af de rlslkovzeg-
tede poster foreslas udvidet.



