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F. t. l. vedr. VakstFonden

Vekstfonden fra disse investeringer blive vasentligt
reduceret, og hensynet til at opné det hgjst mulige af-
kast vil ikke blive tilgodeset.

Det er forudsat, at Veakstfondens kapital forvaltes
pa en sadan méde, at der ikke er behov for yderligere
kapitaltilfersel. Saledes skal bestyrelsen i forvaltnin-
gen af fondens midler sigte mod, at egenkapitalen ud-
gor mindst 1,7 mia. kr., jf. § 3, stk. 5, i lov om Vakst-
Fonden, pa basis af det nuvarende statslige kapital-
indskud pa 2 mia. kr. Opfyldelsen heraf pases bl.a. af
rigsrevisor, da Rigsrevisorlovens bestemmelser ved-
rerende revision og rapportering til statsrevisorerne
gelder for Vakstfonden.

Konklusionerne i »Sammenfatning af dreftelser i
VekstFondsudvalget« fra 2000, der forte til loven-
dringen i 2001 (L nr. 62/2000), beted imidlertid, at
Vzkstfonden siden har aktiveret en langt hejere andel
af egenkapitalen. P4 denne baggrund samt med ud-
gangspunkt i en bredere anvendelse af egenkapitalin-
strumentet har Veakstfonden siden 2001 benyttet en
stor del af indskudskapitalen pd 2 mia. kr. til aktiv
medfinansiering.

2.2. Hovedindholdet af den geeldende lov om Veekst-
Fonden

Vakstfondens formal er — som angivet i lovens § 1
— at fremme innovation og fornyelse i erhvervslivet
for derigennem at opnd sterre samfundsekonomisk af-
kast. Formélsbestemmelsen for fonden er redaktionelt
@ndret senest i 2001, men indholdsmassigt er fon-
dens formal ugndret siden etableringen. Fondens for-
mal omfatter den aktive erhvervsfremmeindsats,
mens fondens interne forhold, herunder ledelse og ka-
pitalforvaltning, er serskilt reguleret.

Efter Vaekstfondslovens § 2 er fondens fokus med-
finansiering af iseer smé og mellemstore virksomhe-
ders omkostninger til gennemforelse af perspektivrige
og risikobetonede udviklingsprojekter inden for
forskning og udvikling af produkter, produktionsme-
toder eller serviceydelser. Hertil kommer markedsud-
vikling, der dog pa de udenlandske markeder ogsé er
daxkket af andre offentlige initiativer. Afgreensningen
af smi og mellemstore virksomheder (SMV) folger
EU-Kommissionens definition heraf.

Veakstfonden kan ogsa deltage i finansieringen af
projekter i storre virksomheder, herunder de sdkaldie
»spin-off«-virksomheder, der er nermere defineret i
§ 2, stk. 3, i bekendtgerelse nr. 1064 af 3. november
2004 om Vakstfondens virke.

Ud over kapitaltilforsel til SMV kan Vakstfonden
ogsd medfinansiere de sakaldte »udviklingsselska-
ber«. Ved udviklingsselskaber forstas efter Vakst-

fondslovens § 2, stk. 3, selskaber, der tilferer kapital
og kompetence til innovation og fornyelse af enkelt-
virksomheder.

Det er ikke kun virksomhedssterrelsen, der er afge-
rende for, om der kan opnds kapital fra Vekstfonden.
Virksomhederne skal ogsa have serlige perspektivri-
ge udviklingsaktiviteter med et langt eller mellem-
langt sigte, som ikke uden fondens medvirken vil kun-
ne ventes gennemfort, eller som vil blive vaesentligt
fremskyndet som folge af medfinansieringen.

Vakstfonden vurderer i hvert enkelt tilfeelde, om en
virksomheds udviklingsaktivitet, jf. ovenstaende, er
kvalificeret til at modtage kapitalindskud fra fonden.
Da virksomhederne og deres udviklingsaktiviteter
forandrer sig betydeligt over tid med hensyn til fx ka-
pitalbehov, geografisk udspredelse og behovet for of-
fentlig involvering/indsats, svarer den gzldende af-
greensning af fondens erhvervsfremmende fokus ikke
til det lange udviklingsperspektiv, som prager veekst-
virksomhedernes vej til succes. Séledes gar der typisk
5-7 &r fra det forste kapitaltilskud i en virksomhed til
tidspunktet, hvor investorerne kan f4 et tilbagelob fra
investeringen. P4 denne baggrund opstér behovet for
pé et tidspunkt i forlebet pa 5-7 ar at lade Vaekstfon-
dens investering forvalte ud fra rent kommercielle
overvejelser. '

Finansieringsinstrumenterne for Vakstfonden er
opregnet i lovens § 2, stk. 4-7, og indeholder beskri-
velse af falgende muligheder: ‘

— lanegarantier for pengeinstitutters udlan til udvik-
lingsaktiviteter i mindre virksomheder,

— tilskud, o

— lan med forskellige former for tilbagebetalingsvil-
kar,

— kapitalindskud, herunder erhvervelse af aktier,

— garantier og

— andre lignende finansieringsinstrumenter, hvorom
gkonomi- og erhvervsministeren fastsetter neerme-
re bestemmelser efter forslag fra Vekstfonden.
Herudover kan Vakstfonden med henblik pa at un-

derstotte finansieringen af udviklingsprojekter tage

initiativer, der sigter pa at formidle kontakt mellem

private investorer og smé og mellemstore virksomhe-

der. Vakstfonden kan ogsa tage andre initiativer, som

kan understgtte fondens muligheder for at fremme ud-

viklingen af et velfungerende marked for finansiering

af innovation og fornyelse. Endvidere kan ekonomi-

og erhvervsministeren henleegge varetagelsen af an-

dre statslige erhvervsfremmeordninger vedrerende

formidling af risikovillig kapital til innovation og for-

nyelse til Vaekstfonden, hvilket fx har vaeret tilfeldet



