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ger inden for Life Science og Tech. Denne portefølje 
består af investeringer i en række selskaber, der ikke 
længere har behov for en egentlig offentlig understøt- 
telse, og hvor Vækstfondens fortsatte engagement og 
investering derfor alene skal tilgodese hensynet til at 
opnå et betryggende afkast på investeringerne for 
Vækstfonden. 

Kapitaltilførslen fra Vækstfonden til nyinvesterin- 
gerne i den nye venturefond kan finde sted med ud- 
gangspunkt i den eksisterende lovgivning. Der skal 
dog i lov om VækstFonden gives hjemmel til, at fon- 
dens bestyrelse efter økonomi- og erhvervsministe- 
rens godkendelse kan udskille forvaltningen af dele af 
Vækstfondens aktiver til private enheder. Det drejer 
sig om eksisterende investeringer i virksomheder og 
udviklingsselskaber, som ikke længere er omfattet af 
fondens erhvervsfremmeformål, og hvor det afgøren- 
de er at sikre staten og Vækstfonden det bedst mulige 
afkast. Det er således forvaltningen af Vækstfondens 
modne, aktive kapitalanbringelser, der undergives en 
ekstern forvaltning, mens ejerskabet fortsat forbliver 
hos Vækstfonden. Det drejer sig fx om selskaber, der 
er på vej mod børsnotering i Danmark eller udlandet, 
eller tæt på et salg til en anden virksomhed. 

Vækstfonden er både efter lov om VækstFonden og 
lov om statens regnskaber underlagt Rigsrevisionens 
kompetence, og der er med forslaget ikke tilsigtet æn- 
dringer heri. Der vil således igennem Vækstfonden 
være adkomst til alt regnskabsmateriale m.v. fra de 
nye forvaltningsenheder såvel i relation til fondens 
kapitalanbringelser som til selve forvaltningsenhe- 
dens administrationsselskab. 

Det bemærkes, at der med lovforslaget ikke tilsigtes 
ændringer i Vækstfondens formål eller aktiviteter. 
Med udskillelsen af investeringsenhederne og en ræk- 
ke af de eksisterende investeringer sker der imidlertid 
en klar opsplitning af Vækstfondens rene kommer- 
cielle aktiviteter i form af kapitalforvaltning og 
Vækstfondens erhvervsfremmeindsats, som medfø- 
rer, at Vækstfonden fremadrettet får mulighed for at 
fokusere endnu mere på etableringen og udviklingen 
af meget tidlige vækstvirksomheder. På den baggrund 
arbejder Vækstfondens bestyrelse derfor på en række 
konkrete forslag til, hvordan Vækstfonden fremover 
kan spille en endnu mere offensiv rolle i de meget tid- 
lige faser for de vækstorienterede iværksættervirk- 
somheder samt styrke innovationen i eksisterende 
virksomheder. Dette tænkes bl.a. at finde sted via en 
regionalisering af Vækstfonden, som sikrer, at fon- 
dens kompetencer og finansieringsprodukter som fx 
vækstkautioner og kom-i-gang-lån kommer bredt ud i 
landet og forankres i samarbejde med lokale aktører. 

Tilbageløbet fra investeringerne i den nye venture- 
fond og fra Vækstfondens øvrige investeringsaktivite- 
ter vil blive anvendt til styrkelse af denne indsats. 

Det bemærkes i øvrigt, at Vækstfonden i 2004 i 
praksis ophørte med at anvende et stort »F« i navnet 
på grund af, at dette gav anledning til stavemæssige 
forviklinger. I dette lovforslag staves Vækstfonden 
derfor med et lille »f«. 

2. Gældende ret 

2.1. Vækstfondens etablering og strategi 
Vækstfonden blev etableret ved lov nr. 937 af 27. 

december 1991 om Dansk Erhvervsudviklingsfond. 
Fonden blev formelt etableret den 19. oktober 1992 
ved bekendtgørelse nr. 844 af 16. oktober 1992 med 
en grundkapital på 2 mia. kr. Formålet med fondens 
etablering var bl.a. -  som anført i bemærkningerne til 
lovforslag nr. L 80/1991 fremsat den 30. oktober 1991 
og vedtaget den 20. december 1991 - at yde medfinan- 
siering til især små og mellemstore virksomheders ri- 
sikobetonede udviklingsprojekter med et teknologisk 
eller markedsmæssigt sigte. 

I takt med de ændrede behov for finansiering af dis- 
se virksomheder er lov om Dansk Erhvervsudvik- 
lingsfond, der i 1993 skiftede navn til VækstFonden, 
ændret ved følgende love: 
-  lov nr. 257 af 6. maj 1993 om ændring af lov om 

Dansk Erhvervsudviklingsfond og lov om pålignin- 
gen af indkomst- og formueskat til staten (lignings- 
loven), 

-  lov nr. 284 af 27 april 1994 om ændring af forskel- 
lige lovbestemmelser om inddrivelse af statskrav 
(Lønindeholdelse og modregning i visse erhvervs- 
og miljøtilskud), 

-  lov nr. 366 af 14. juni 1995 om ændring af lov om 
VækstFonden og ligningsloven, 

-  lov nr. 1204 af 27. december 1996 om ændring af 
forskellige lovbestemmelser om inddrivelse af gæld 
til det offentlige (Effektivisering af det offentliges 
restanceinddrivelse), 

-  lov nr. 1008 af 23. december 1998 om ændring af 
lov om VækstFonden, lov om statsgaranti til udvik- 
lingsvirksomhed og lov om påligningen af ind- 
komstskat til staten (ligningsloven), 

-  lov nr. 410 af 31. maj 2000 om ændring af lov om 
VækstFonden og lov om påligningen af indkomst- 
skat til staten (ligningsloven). (Garantier for udlån 
til udviklingsaktiviteter i mindre virksomheder, 
supplerende instrumenter til at finansiere meget ri- 
sikobetonede projekter og adgang til, at Vækstfon- 


