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-  Holdingselskabet og det danske targetselskab 
sambeskattes, hvorved holdingselskabets rente- 
udgifter modregnes i targetselskabets skatteplig- 
tige indkomst. 

-  Kapitalfonden er beliggende i et skattelyland, 
som Danmark ikke har og heller ikke kan forven- 
tes at få en dobbeltbeskatningsoverenskomst 
med. Kapitalfonden beskattes ikke eller beskattes 
meget lempeligt i skattelyet. Endvidere udveksler 
dette skattelyland ikke oplysninger om, hvem in- 
vestorerne i kapitalfonden er, til de lande, hvor 
investorerne er hjemmehørende. 

Hvis kapitalfonden i stedet havde været et selvstæn- 
digt skattesubjekt, ville der skulle indeholdes kilde- 
skat på alle rentebetalinger til kapitalfonde beliggende 
i lande, som ikke har en dobbeltbeskatningsoverens- 
komst med Danmark. Denne kildeskat skal forhindre, 
at det rentemodtagende udenlandske selskab slipper 
for beskatning eller beskattes meget lempeligt, samti- 
digt med at Danmark giver det rentebetalende selskab 
fradrag for renteudgifterne. 

Med den foreslåede ændring sikres det, at der inde- 
holdes kildeskat af rentebetalingen til kapitalfonden, i 
det omfang investorerne er selskaber mv. og er hjem- 
mehørende i er land, som ikke har en dobbeltbeskat- 
ningsoverenskomst med Danmark. 

En anden konsekvens af, at kapitalfondene i de nu- 
værende regler ikke er omfattet af værnsreglerne, er, 
at reglerne om tynd kapitalisering ikke finder anven- 
delse. Kapitalfondens holdingselskab har dermed fra- 
drag for renteudgifterne uanset størrelsen på gælden 
til kapitalfonden. Hvis långiver i stedet var et enkelt- 
stående moderselskab til holdingselskabet, ville der 
ikke kunne opnås fradrag for renterne af gælden, i det 
omfang holdingselskabets gæld oversteg egenkapita- 
len med mere end forholdet 4:1. 

De nuværende regler er ikke hensigtsmæssige. Der 
er ikke tvivl om, at kapitalfonden udøver bestemmen- 
de indflydelse på holdingselskabet, når investorerne i 
kapitalfonden agerer samlet. Lån fra kapitalfonden til 
holdingselskabet bør derfor være omfattet af reglerne 
om tynd kapitalisering. I realiteten er der således ikke 
forskel på den omtalte situation og situationen, hvor 
kapitalfonden er stiftet som et selskab i skatteretlig 
henseende. 

Der foreslås en ændring af koncerndefinitionen i 
værnsreglerne om transfer pricing, tynd kapitalise- 
ring, kildeskat på koncerninterne renter og kildeskat 
på koncerninterne kursgevinster, således at gæld til 
transparente enheder, som f.eks. kommanditselska- 
ber, anses for kontrolleret gæld på samme måde, som 
hvis den udenlandske långiver var et selskab. Konkret 

indføres et kriterium, hvorefter selskaber og forenin- 
ger, der ikke anses for at være selvstændige skattesub- 
jekter, omfattes af værnsbestemmelserne, når de ud- 
øver bestemmende indflydelse over en skattepligtig 
og når deres forhold er reguleret af selskabsretlige 
regler, en selskabsaftale eller en foreningsvedtægt. 

2. De gældende regler 
I dette afsnit gennemgås kort de gældende regler for 

transfer pricing, som direkte berøres af den foreslåede 
lovændring. Den foreslåede lovændring får imidlertid 
tillige indirekte indflydelse på andre værnsregler i 
skattelovgivningen, idet der i disse bestemmelser er 
henvist til koncerndefinitionen i transfer pricing reg- 
lerne. Det drejer sig om følgende værnsregler: 
-  Tynd kapitalisering (selskabsskattelovens § 11) 
-  Kildeskat på koncerninterne renter og kapitalge- 

vinster (selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra d og 
h) 

-  Koncernintern udlejning af afskrivningsberetti- 
gede aktiver (ligningslovens § 5 G, stk. 2) 

-  Koncerninterne forsikringsselskaber (captive in- 
surance) (selskabsskattelovens § I I A) 

-  Transparente selskaber (selskabsskattelovens § 2 
A) 

a. Ligningslovens § 2 -  de materielle transfer pricing 
regler 

Interesseforbundne parter skal ved opgørelsen af 
den skattepligtige indkomst anvende priser og vilkår 
for deres transaktioner, der svarer til de priser og vil- 
kår, som uafhængige parter ville fastsætte for tilsva- 
rende transaktioner (armslængdeprincippet). Kravet 
om anvendelse af armslængdeprincippet i forhold til 
priser og vilkår for kontrollerede transaktioner omfat- 
ter såvel indenlandske som grænseoverskridende 
transaktioner. 

Skattepligtige: 
1. hvorover fysiske eller juridiske personer udøver 

en bestemmende indflydelse, 
2. der udøver en bestemmende indflydelse over ju- 

ridiske personer, 
3. der er koncernforbundet med en juridisk person 
4. der har et fast driftssted beliggende i udlandet, el- 

ler 
5. der er en udenlandsk fysisk eller juridisk person 

med et fast driftssted i Danmark, 
er omfattet af bestemmelsen. Ved koncernforbund- 

ne juridiske personer forstås juridiske personer, hvor 
samme kreds af aktionærer har bestemmende indfly- 
delse. Juridiske personer omfatter kun selskaber mv., 
der udgør et selvstændigt skattesubjekt -  begrebet 


