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B e m æ r k n i n g e r  t i l  l o v f o r s l a g e t  

Almindelige bemærkninger 

1. Lovforslagets formål 
Lovforslaget indeholder følgende.elementer: 

-  Justering af koncerndefinitionen i diverse værns- 
regler. 

-  Beskatning af fortjeneste i erhvervsejendomme, 
der ændrer klassifikation, når beskatningen er ud- 
skudt efter den såkaldte.genanbringeisesregel. 

-  Afskrivning ved skattefri fusioner og visse skat- 
tefri spaltninger. 

-  Justering af definitionen af skyldnerens selskab i 
ligningslovens § 15 og aktieavancebeskatnings- 
lovens § 6. 

-  Justering af CFC-reglerne ved overdragelse af 
aktier i CFC-selskaber. 

-  Justering af afskrivninger for blandet benyttede 
biler. 

Formålet med lovforslaget er at rette op på en række 
uhensigtsmæssigheder, som kan give anledning til 

. utilsigtet brug af skattelovgivningen. Skatteministeri- 
et foretager løbende en nøje analyse af skattelovgiv- 
ningen og er i den forbindelse blevet opmærksom på 
uhensigtsmæssighederne. 

A. Justering af koncerndefinitionen i diverse 
værnsregler 

1. Baggrund for forslaget 
I de senere år har flere danske og udenlandske kapi- 

talfonde opkøbt danske koncerner. Opkøbet foretages 
gennem et til lejligheden oprettet dansk holdingsel- 
skab 홢eventuelt med en høj grad af lånefinansiering 
og dermed betydelige renteudgifter i det danske hol- 
dingselskab/targetselskab. Herved nedbringes umid- 
delbart den skattepligtige indkomst i Danmark i den 
pågældende koncern. 

Kapitalfondene (private equity fondene) er typisk 
organiseret som kommanditselskaber. Ifølge dansk 
skatteret betragtes kommanditselskaber ikke som 
selvstændige skattesubjekter, men som skattemæssigt 
transparente enheder. Det er dermed de enkelte delta- 

gere, der er skattepligtige. Det indebærer,'at de danske 
værnsregler vedrørende tynd kapitalisering, arms- 
længdeprincippet og kildeskat på renter til skatte- 
lylande, der har til formål at begrænse skatteplanlæg- 
ning vedrørende gæld til koncernforbundne selskaber 
(kontrolleret gæld), ikke kan anvendes. 

Årsagen er, at kapitalfonden ikke er et selvstændigt 
skattesubjekt og at ingen af investorerne ejer mere end 
50 pet. af kapitalen/stemmerne i holdingselskabet. De 
gældende værnsregler forudsætter nemlig, at én skat- 
tepligtig (eller tilsvarende udenlandsk enhed) ejer 
mere end 50 pet. af kapitalen/stemmerne (direkte eller 
indirekte). 

De gældende regler for kontrolleret gæld, hvis for- 
mål er at begrænse mulighederne for. skatteminime- 
ring i internationale koncerner, er derfor ikke anven- 
delige på kapitalfonde. 

bet foreslås, at de skattetransparente enheder i for- 
hold til værnsreglerne om transfer pricing og tynd ka- 
píÌalisering m.fl. sidestilles med selvstændige skatte- 
subjekter. Dette medfører, at transaktioner mellem en 
kapitalfond og dets datterselskab er omfattet af trans- 
fer pricing reglerne, samt at gæld fra kapitalfonden 
anses for at være koncernintern gæld i reglerne om 
tynd kapitalisering og kildeskat på renter, selvom ka- 
pitalfonden ikke er et selvstændigt skattesubjekt. Ka- 
pitalfondene sidestilles dermed med blandt andre ak- 
tieselskaber. 

Konsekvensen af; at kapitalfondene i de nuværende 
regler ikke er omfattet af værnsreglerne, er bl.a., at der 
ikke sker indeholdelse af kildeskat på renter og kurs- 
gevinster, der udbetales til kapitalfonden. Rentebeta- 
lingen anses nemlig for at være udbetalt direkte til in- 
vestorerne. Disse er hver for sig ikke omfattet af 
værnsreglen, idet de ejer mindre end 50 pet. af kapita- 
len/stemmerne i det rentebetalende selskab. 

Dette betyder, at følgende scenario er muligt: 
-  Der oprettes et holdingselskab i Danmark. Hol- 

dingselskabet, som lånefinansieres af kapitalfon- 
den, står for købet af aktierne i det danske selskab 
(targetselskabet). 


