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Det foreslds pa denne baggiund, at kun gevinster,

der realiseres inden 3 ars ejertid, skal veere omfattet af -
minimumsudlodningen. Aktiegevinster, der realiseres -

efter en ejertid pa 3 4r eller mere, skal derimod ikke
vare omfattet af minimumsudlodningen. Det galder
dog kun gevinster p4 almindelige aktier; herunder in-
vesteringsforeningsbeviser i udloddende, aktiebasere-
de foreninger samt akkumulerende foreninger. -
Aktier i investeringsselskaber, jf. § 19 i forslaget til
ny aktieavancebeskatningslov (§ 2 a i den nuglden-
de aktieavancebeskatningslov), skal veere omfaitet af
minimumsudlodningen. Det skyldes, at sidanne ge-
vinster ville veere skattepligtige ogsa for selskaber ved
direkte investering, ligesom det ikke ville vare hen-

sigtsmessigt, hvis der kunne opnés,skatteﬁdskydelse :

pé sddanne aktier, blot.ved at placere dem i investe-
-ringsforeninger.

For personer indebeerer forslaget til en ny aktie-
avancebeskatningslov, at tab p& bersnoterede aktier
kan fradrages i indteegter pa bersnoterede aktier i form
af gevinster, udbytter og afstaelsessummer ved salg til
det udstedende selskab. Tab pa unoterede aktier kan
fradrages uden begrensninger ved opgerelsen af ak-
tieindkomsten. Tabsfradragsreglerne er uafhaenglge af
gjertiden.

For selskaber kan tab pa aktier (bersnoterede savel
som unoterede) ved salg efter en ejertid pa mindre end
3 &r derimod kun modregnes i gevinster pa aktier ved
salg efter en ejertid pa mindre end 3 4r.

Det foreslés, at reglerne for opgﬂrelsen af gevmster
og tab pé aktier i forbindelse med opg;z_frelsen af mini-
mumsudlodningen felger reglerne for selskabers tab
pa aktier ved direkte investering-. Dette indebarer, at
tab pa salg af aktier, som foreningen afstar efter en
ejertid pd mindre end 3 ar kan modregnes i forenin-
gens gevinster pa aktier, der afstds efter en ejertid pa
mindre end 3 dr. Overskydende tab kan fremfores til
‘modregning i foreningens gevinster pa aktier ejet i
‘mindre end 3 &r i efterfolgende ar.

For s& vidt angér visse underskud i de af forenin-
gens indkomster, der er kapitalindkomst for en per-
sonlig skatteyder, fradrages disse ferst i eventuel po-
sitiv aktieindkomst og herefter i eventuel skattefrie
udlodninger, nar minimumsudlodningen geres op.
Overskydende belgb viderefares til neste ar, hvor det
ligeledes fradrages i den del af minimumsudlodnin-
gen, der for en personlig skatteyder vil vere kapital-

indkomst, akticindkomst og skattefri indkomst. Mod-

regningen sker i samme reekkefolge som i underskud-
saret. Der er tale om en videreforelse af de gaeldende
regler for underskud i de af foreningens indkomster,
der er kapitalindkomst for en personlig skatteyder.

I den teknik, som lovforslaget anvender for at opnd
de nzvne konsekvenser vedrerende underskudsfrem-
fersel, indgér, at ved opgerelsen af det samlede under-
skud efter § 16 C, stk. 3, for et givet 4r, kan belabene
i § 16 C, stk. 3, nr. 6, (gevinster og tab pé aktier) al-
drig blive negative. De nulstilles i stedet, idet et uh-
derskud, der omhandles af § 16 C, stk. 3, nr. 6, frem-
fores til fradrag i felgende érs ﬁettogeyinster ved salg
af aktier ejet i mindre end 3 4r. Det svarer ogsa ganske
til den hidtil geeldende teknik.

4. Hvor i den tilrettede bestemmelse om udlodnings-

pligt findes de veerdipapirer, der omtales i den nye ak-
tieavancebeskatningslov? -

Forslaget til ny aktieavancebeskatningslov indehol- -
der regler for almindelige bersnoterede aktier, almin-
delige unoterede aktier, aktier i investeringsselskaber,
beviser i akkumulerende investeringsforeninger, bevi-
ser i udloddende aktiebaserede investeringsforeninger
samt beviser i udloddende obligationsbaserede eller
blandede investeringsforeninger.

Den tilrettede bestemmelse om de indkomster, som

~ indgér i minimumsudlodningen (ligningslovens § 16

C, stk. 3, som den foreslas @ndret) medferer for en
udloddende investeringsforening (aktiebaseret, blan-
det eller obligationsbaseret) folgende: :
Medregning af gevinster og tab. vedrerende aktier
ved opgerelsen af minimumsudlodningen folger af §
16 C, stk. 3, ar. 6. Saledes skal gevinst frairukket tab

~ved afstaelse af aktier m.v., som for skattepligtige per-

soner ville vere aktieindkomst, udloddes. Det galder
dog kun gevinster og tab realiseret af investeringsfor-
eningen inden 3 4rs ejertid.

Gevinster og tab opgeres efter aktieavancebeskat-
ningslovens regler for opgerelse af gevinst og tab for

~ selskaber, Tab pa aktier, som investeringsforeningen

har gjet i mindre end 3 4r, kan saledes alene fradrages
i gevinster pa andre aktier, som realiseres af investe-
ringsforeningen efter en ejertid pa mindre end 3 ar.
Overskydende tab kan fremfores til modregning i in-
vesteringsforeningens gevinster i efterfelgende ar pa
aktier ejet i mindre end 3 ar. Tab pa aktier behandles
ensartet i relation til opgerelsen af minimumsudlod-
ningen, uanset om der er tale om tab pa barsnoterede
eller unoterede aktier.

Ved opgerelsen af minimumsudlodningen kan der
ikke ske modregning af tab pé aktier i afstaelsessum-
mer efter ligningslovens § 16 B samt udbytter. Disse
er allerede indeholdt i udlodningsforpligtelsen i lig-
ningslovens § 16 C, stk. 3, nr. 2 eller 9. Ligningslo-
vens § 16 C, stk. 3, nr. 6, omfatter dog salg af aktier til
det udstedende selskab i de tilfaelde, hvor afstielsen



