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Til nr. 4

Det foreslas at praecisere ligningslovens § 16 A sé-
ledes, at kun beleb, der udloddes til aktuelle aktionas-
rer betragtes som skattepligtigt udbytte. Det afgaren-
de vil herefter vare, om man er aktionar (d.v.s. har
ejendomsret til aktien) pa tidspunktet- f01 deklarering
af udbyttet.

Baggrunden for forslaget er folgende: I en kendelse
af 30. april 2003 (offentliggjort i SKIM2003.282.LSR)
fandt Landsskatteretten, at.udbytte som efter en aktie-
overdragelse blev udloddet nl den tidligere ejer af ak-
tierne, skulle anses for yderhgere salgssum. Udlod-
ningen blev séledes ikke behandlet efter reglerne for
udbytte hos den tidligere. gjer. Kendelsen tager dog:

ikke stilling til andre tilfielde, hvor der foretages ud-
'~ lodning til andre end de aktuelle ejere af aktierne: Det
-er sdledes med kendelsen ikke taget stilling til, om der
med den gaeldende retstilstand er visse muligheder for
at omga kildebeskatningen .af udbytte i forbindelse

“med overdragelse af retten til udbytte. Eksempelvis -

kan der rejses tvivl om, hvorvidt en udenlandsk aktio-
naer kan overdrage retten til udbytte til et dansk pen-
geinstitut og dermed-udnytte de geeldende regler til at
undg4 kildebeskatningen af udbytte.

Hos den aktuelle aktioner beskattes udbyttet som
aktieindkomst, safremt der i @vrigt er skattepligt.

Hyvis den aktuelle aktionzrs pligt til at viderebetale
udbyttet har karakter af en lgbende ydelse, beskattes
modtageren af de lgbende ydelser efter statsskattelo-
vens regler. Hvis den aktuelle aktionzr er en fysisk’
person, der har fradragsret for betalingerne, gives fra-
draget som et ligningsmeessigt fradrag i den skatte-
pligtige indkomst. Hvis der er tale om, at en aktiesal-

“ger har forbeholdt sig retten til udbyttet i forbindelse
med overdragelse af aktierne, skal der ske en kapitali-
sering af den forbeholdte udbytteret, som fir betyd-

" ning for selgers aktieavance. I dette tilfelde galder

ligningslovens § 12 B. Hvis det udbytte, der er forbe-
holdt, er en engangsforeteelse, der ikke har karakter af
en lebende ydelse, legges udbyttet til afstaelsessum-
men ved opgerelsen af salgers aktieavance.

Belob som lagges til afstdelsessummen hos szlger,
legges siden til kebers anskaffelsessum for aktierne.

Til or. 12

Der er tale om en preecisering af geeldende ret. 1 til-.

fzelde, hvor en afstaelse til det udstedende selskab ef-
ter ligningslovens § 16 B, stk. 3 eller 4, ikke beskattes

efter ligningslovens § 16 B, stk. 1, skal afstaelsen be- -

handles efter reglerne i aktieavancebeskatningsloven.

Tilsvarende gaelder i tilfeelde omfattet af ligningslo-‘

vens § 16 B, stk. 1, 2. pkt., hvor stk. 1, 1. pkt., ikke
finder anvendelse. -

Tilnr. 13, 16 og 17. _
Disse endringsforslag vedrerer udloddende inve-

steringsforeninger, der i vidt omfang bygger pa et
pImCIp om transparens.

1. Prmczppet om transparens :

" Transparensprincippet betyder, at et medlem af en
udloddende investeringsforening s& vidt muligt be-
skattes, som om den pagaeldende selv havde investeret
i vardipapirer af den karakter, som findes i den

. pigzldende investeringsforening, Dette gennemfores

ved, at investeringsforeningen p& grundlag af sine
indkomster opger en minimumsudlodning omfattende
de indkomster, som ville veere skattepligtige for.méd-
lemmerne ved en direkte investering. Medlemmerne

-beskattes herefter af denne minimumsudlodning, uan-

set om den faktisk udloddes eller ej. Udloddes (en del
af) minimumsudlodningen ikke, skal anskaffelses-
summen for investeringsforeningsbeviset reguleres

" med det pagznldende beleb efter nzermere regler i. ak-

neavancebeskatnmgsloven

En konsekvent gennemforelse af dette prmc1p
krazver, at en forening skal opgere en minimumsud-
lodning, som omifatter alle de indkomster; der ved di-
rekte investering vil veere-skattepligtig for alle de for-
skellige typer af investorer, der kan komme pa tale i
samme  forening.. (Personer og  selskaber,
neringsskattepligtige og ikke naeringsskattepligtige,
pensionsafkastskattepligtige, ikke pensionsafkast-
skattepligtige.)

I praksis lader en fuldstendig gennemforelse af
transparensprincippet sig ikke gere. (Det hanger bl.a.
sammen med, at der kan vere forskellige
opgerelsesregler atheengig ikke blot af, hvad der inve-
steres i, men ogsa-athangig af hvem investor er)

2. Geeldende regler

Efter geeldende regler er transparensprincippet gen-
nemfort pA den made, at foreningen skal opgere en
minimumsudlodning, der stort set deekker de indteeg-
ter og udgifter, dér efter realisationsprincippet er skat-
teplitige for almindelige personer og/eller selskaber.
Disse regler findesi § 16 C, stk. 2 og 3.

I altovervejende grad omfatter minimumsudlodnin-
gen de indkomstarter, der bade er skattepligtige hos ‘
almindelige personer og hos almindelige selskaber.
Enkelte indkomstarter omfattet af minimumsudlod-
ningen er dog kun skattepligtige hos den ene gruppe.



