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For at sikre mod likviditetsdreen i de udloddende in-’

vesteringsforeninger eller hos medlemmerne og for at
sikre sterst mulig neutralitet mellem beskatningen af
udloddende foreninger og reelle investeringsaktiesel-
skaber — der er skattefii af gevinster efter 3 4rs ejertid
— foreslas imidlertid, at minimumsudlodningen tilsva-
rende kun skal omfatte gevinster, der realiseres inden

.3 érs ejertid. Tab ved investeringsforeningens salg af
aktier ejet i mindre end 3 &r skal kunne modregnes i
investeringsforeningens gevinster i det pagaeldende &r
pé aktier ejet i mindre end 3 ar. Et eventuelt oversky-
dende tab skal kunne fremfores til modregning i inve-
steringsforeningens gevinster ved salg af aktier ejet i
mindre end 3 4r i efterfolgende &r.

Efter forslaget videreferes de hidtil gzzldende regler
for opgerelse af minimumsudlodningen uanset, at
100.000 kr.’s reglen om skattefrihed for smé behold-
ninger efter 3 ars ejertid ophzves.

For personer, der modtager udlodninger fra udlod-
dende investeringsforeninger, @ndres reglerne endvi-
dere séledes, at den del af udlodningen, som stammer
fra nettoaktiegevinster, som indgér i minimimsudlod-

ningen skal beskattes som aktieindkomst. Efter de.

gaeldende regler sker beskatningen som kapitalind-
komst. Zndringen skyldes at beskatningen ved direk-
te investering som anfert under punkt 2.1. ovenfor
@ndres, siledes at gevinster pa aktier beskattes som
aktieindkomst uanset ejertiden. Det felger derfor af
transparensprincippet, at udlodninger, der hidrerer fra
sddanne aktiegevinster, skal beskattes som aktieind-
komst.

2.3. Kun belob, der udloddes til aktuelle aktioncerer,
betragtes som skattepligtigt udbytte '

I en kendelse af 30. april 2003 (offentliggjortf
SKM2003.282.L.SR) fandt Landsskatteretten, at ud-

bytte, som efter en akticoverdragelse blev udloddet til-

den tidligere ejer af aktierne, skulle anses for yderlige-
re salgssum. Udlodningen blev saledes ikke behandlet
efter reglerne for udbytte hos den tidligere ejer. Ken-

delsen tager ikke stilling til andre tilfeelde, hvor der -

foretages udlodning til andre end de aktuelle ejere af

aktierne. Det foreslas i den forbindelse at precisere

ligningslovens § 16 A om udbytter saledes, at kun be-

leb, der udloddes til aktuelle aktionzerer betragtes som

skattepligtigt udbytte. Det afgerende vil herefter vee-

re, om man er aktionar pa tldspunktet for deklarering
. af udbyttet.

2.4. Beregning aof passivposter ved udlodning fra
dadsboer, familieoverdragelser og overdragelse til
visse medarbejdere » '
Efter dedsboskattelovens § 36 og aktieavancebe-
skatningslovens §§ 11 og 11 A (§§ 34 og 35 i forslaget
til en ny aktieavancebeskatningslov) kan modtageren
af aktier i forbindelse med udlodning fra et dedsbo, fa-
milieoverdragelser og overdragelser til visse medar-
bejdere indtraede i overdragerens skattemaessige stil-
ling. Dette indebzrer, at overdragelsen ikke udleser

“beskatning. Til gengaeld beskattes modtageren af hele

fortjenesten ved et senere salg. Ogsa af den veerdistig-
ning som fandt sted i den tidligere ejers ejertid.

- Ved sadanne udlodninger og overdragelser overta- -
ger modtageren af aktierne en skattebyrde fra overdra-
geren. Denne skattebyrde skal der tages hejde for ved.
beregning af boafgift (ved udlodning fra et dedsbo) og
eventuel gaveafgift eller beskatning (ved familieover-
dragelser og overdragelser til visse medarbejdere).
Dette gores ved, at der beregnes en sakaldt passivpost,
som nedsetter beregningsgrundlaget for afgifien eller
skatten. ’

Hvis der er tale om overdragelse af unoterede aktier
udger passivposten 20 pet. af den fortjeneste, der ville
vaere aktieindkomst, mens den for ber snoterede aktler
udger 12,5 pct.

Ved forslaget til en ny aktleavancebeskatmngs10v
tilnaermes reglerne for beskat.nmg af bersnoterede ak-
tier og unoterede aktier. Nér bersnoterede aktier frem-
over skal beskattes uanset beholdningssterrelse og
gjertid foreslas det, at der ogsa ved beregning af pas-
sivposter for bersnoterede aktier anvendes samme
procentsats som for unoteiede aktier. Dette indebzrer
en forhgjelse af procentsatsen for beregning af passiv-
poster ved overdragelse af bersnoterede aktier og der-
med en sterre nedsattelse af beregningsgrundlaget for
afgifter og skatter.

2.5. Understottelse af aktioncerernes selvangivelse af
gevinster og tab.

Told- og skatteforvaltningen vil etablere en ord-
ning, som vil understette beregningen af skattepligti-
ge gevinster og tab og dermed lette selvangivelsen for
aktieejerne. Det neermere indhold af ordningen er end-
nu ikke helt pa plads.

Med henblik pa at sikre muhghedeme for etablermg
af'en ordning til understottelse af aktionarernes selv-
angivelse, foreslas det, at der i skattekontrollovens
indsettes regler, der giver ministeren hjemmel til at
fastsette regler om indberetninger af ind- og udtag-
ninger af aktier fra dansk depoter ejet af personer og

‘om frivillig indberetning af gevinster og tab pa aktier.



