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der eventuelt har et interessefællesskab, eller om sel- 
skabet er ejet af en bred kreds af investorer - sammen- 
holdt med bevæggrundene for vedtægtsændringerne, 
og hvad der i øvrigt opnås herved såvel skattemæssigt 
som økonomisk. 

Vedtægtsændringer, der medfører en forskydning 
af aktionærernes økonomiske rettigheder, f.eks. ved 
ændring af retten til udbytte, udbyttefordelingen eller 
en fastfrysning af kursværdien for en del af aktierne, 
vil normalt være at anse for en så væsentlig indholds- 
mæssig ændring, at disse tilfælde skattemæssigt vil 
være at sidestille med afståelse. 

Ændres de økonomiske rettigheder knyttet til en ak- 
ti eklasse, f.eks. ved ophævelse af en ret til forlods ud- 
bytte, mens der formelt ikke foretages ændringer i an- 
dre aktieklasser, vil også aktier tilhørende andre aktie- 
klasser kunne anses for afstået, idet ændringen medfø- 
rer en forskydning af de økonomiske rettigheder, som 
også berører de aktier, som ikke umiddelbart er berørt 
af vedtægtsændringen. 

Vedtægtsændringer, der alene angår aktiernes 
stemmeret, fører kun undtagelsesvis til, at der skatte- 
mæssigt anses for at foreligge afståelse. Vedtægtsæn- 
dringer, der alene angår stemmeretten kan f.eks. være 
ændringer, der betyder, at der knyttes stemmeret til en 
aktieklasse, ændringer hvor der foretages en opdeling 
i aktieklasser med forskellig stemmeret. eller ændrin- 
ger, som indebærer forskydning af stemmeret inden- 
for en eksisterende aktieklasseopdeling. 

I forbindelse med vedtægtsændringer kan der statu- 
eres afståelse, uanset om aktierne fysisk set ombyttes 
eller ej. 

En ombytning af aktier med aktier i et andet selskab 
sidestilles med afståelse. Aktieombytningen kan dog 
være omfattet af successionsreglen i § 36, således at 
selve ombytningen ikke udløser en afståelsesbeskat- 
ning. 

Ombytning af aktier i samme selskab, men med for- 
skellige rettigheder sidestilles i praksis med afståelse, 
uanset aktierne har samme kursværdi. 

En ombytning af ældre aktier med nye aktier i sam- 
me selskab, således at de ældre aktier og de nye aktier 
i realiteten er identiske, sidestilles ikke med afståelse. 
Dette kan f.eks. være tilfældet, hvis selskabet har skif- 
tet navn eller ændret stykstørrelse for aktierne. 

Begrebet bortfald omfatter f.eks. den situation, 
hvor en aktieret eller tegningsret beholdes til udløbs- 
tidspunktet, uden at retten er gjort gældende. 

Begrebet andre former for ajhændelse omfatter 
f.eks. en tvangsindløsning efter reglerne i aktiesel- 
skabslovens § 20 b og c om indløsning af minoritets- 

aktionærer ved opnåelse af en ejerandel med tilsva- 
rende stemmeret på mere end 90 pet. 

Hvor der er tale om et aktiesalg med tilbagekøb af 
aktierne efter en kort periode, behandles salget som en 
afståelse omfattet af aktieavancebeskatningslovens 
regler, såfremt der må anses for at have foreligget en 
reel kursrisiko mellem salget og tilbagekøbet. Der kan 
normalt anses for at have foreligget en reel kursrisiko, 
hvis salget er sket ad normale kanaler, dvs. bank eller 
børsmægler. Det gør ingen forskel, at aktiesalget og 
tilbagekøbet sker mellem interesseforbundne parter, 
når blot der i den periode, som forløber mellem salget 
og tilbagekøbet, har foreligget en reel mulighed for 
ændringer i kursen, som ikke har være uden betydning 
for parterne. Er kravet om reel kursrisiko m.m. ikke 
opfyldt, betragtes salget i forhold til aktieavancebe- 
skatningsloven som om, det ikke har fundet sted. 

Et selskabs salg af egne aktier til aktionærerne i 
samme forhold, som aktionærerne i forvejen ejer ak- 
tier i selskabet, sidestilles ikke med afståelse, men 
med overkurs ved aktietegning og er dermed skattefri. 
Sker salget i et andet forhold, behandles selskabets 
salg af egne aktier derimod som en almindelig afståel- 
se omfattet af aktieavancebeskatningslovens regler. 

Ved en bortgivelse eller et salg af aktier til børn, 
fonde og lign. kan overdrageren have betinget afhæn- 
delsen således, at der ikke kan antages at være sket no- 
gen afhændelse af aktierne. Har overdrageren f.eks. 
forbeholdt sig udbytteretten, herunder ret til fremtidi- 
ge fondsaktier anses en afhændelse i forhold til aktie- 
avancebeskatningsloven således ikke for at have fun- 
det sted. Som et andet eksempel på betingelser, der 
betyder, at afhændelse ikke kan anses for at have fun- 
det sted i forhold til aktieavancebeskatningsloven, kan 
nævnes den situation, hvor overdrageren har forbe- 
holdt sig stemmeretten samtidig med, at der er pålagt 
modtageren indskrænkninger i dennes ret til at dispo- 
nere over aktierne. 

Overdragelse af aktier mellem samlevende ægte- 
fæller, jf. kildeskattelovens § 4, udløser ikke aktie- 
avancebeskatning eller adgang til at fradrage tab. Hel- 
ler ikke overdragelse mellem ægtefæller i forbindelse 
med separation eller skilsmisse behandles som afstå- 
else. Den ægtefælle, der får aktierne overdraget, ind- 
træder i den anden ægtefælles stilling med hensyn til 
anskaffelsestidspunkt, anskaffelsessum og de om- 
stændigheder under hvilke aktierne er erhvervet. Li- 
geledes indtrædes i skattemæssige relevante ændrin- 
ger i aktiernes status under den anden ægtefælles ejer- 
tid. Endvidere indtræder ægtefællen i den anden ægte- 
fælles skattemæssige stilling, for så vidt angår en 


