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Endvidere gzelder bestemmelsen bade.i den situati- -

. on, hvor de tildelte tegningsretter til aktier giver ret til
at tegne aktier til markedskursen, og hvor de giver ret
til at tegne aktier til en kurs under markedskursen.

- Hvor tegningsretterne giveér ret til tegning til faver-
kurs, gelder skattefriheden dog ikke; safremt de(n)
* hidtidige aktionaerers afstaelse m4 anses for en gave til
modtageren af den tildelte tegningsret. En gavebe-
skatning vil f.eks. vaere aktuel i familieforhold, hvor
den hidtidige aktionaer (faderen) giver sennen ret til at
tegne-aktier.i selskabet til faverkurs. Et selskab udbe-

taler som udgangspunkt vederlag til sine ansatte for et

-personligt udfart arbejde, men ikke gaver til den an-
satte. Ved tildelingen af tegningsretter foreligger der
derfor ikke en gave for de ansatte med en deraf folgen-
de afstaelsesbeskatnmg af de hidtidige aktionarer,
heller ikke hvis der blandt de nye aktionzrer (medar-

bejdere) er familiemedlemmer, nér blot famlhemed?

lemmerne ikke stilles bedre end evrige nye aktiona-
rer. En gavebeskatning vil derfor kun kunne komme
pa tale i helt seerlige tilfelde.

Til § 17

“Til stk. 1

Bestemmelserne svarer til § 3, stk. 1, i den nuvz-
rende aktieavancebeskatningslov. ~

I forhold til den hidtidige.bestemmelse. foreslas det
dog, at neeringsreglerne alene skal omfattet skatteplig-
tige, der udever naering med keb og salg af aktier, dvs.
at bestemmelsen alene skal omfatte aktier, der er er-
hvervet Som led i handelsnzring.

* Aktier, der er modtaget som vederlag for leverede
varer og andre aktiver, samt tjenesteydelser, dvs..ak-
tier erhvervet som vederlagsnzring, foreslas saledes
at skulle behandles efter de ovrige regler i aktieavan-
cebeskatningsloven.

Der er ikke med den nye aktieavancebeskatnings-
lov tale om nogen @ndring af den hidtidige definition
af begrebet handelsnaring, og der er heller ikke tale
om nogen andring i forhold til den hidtidige praksis
angdende begrebet handelsnéering.

For nzringsaktier skal gevinst og tab altid medreg-
nes ved indkomstopgerelsen. Gevinst og tab medreg-
nes for personer ved opgerelsen af den personlige ind-
komst. -

Handelsnzring foreligger, nar den pégmldende

skattepligtige har det som erhverv at drive handel med -

aktier og lignende vardipapirer. Dette g®lder bade,
nér der er talé om et hovederhverv, og nar der er tale
om bierhverv. Det er en betin< ~Ise for at anse aktier
for neeringsaktier; at aktierne e: -rhvervet med videre-

salg for gje og med henblik pa at opna gevinst ved et
sddant videresalg,

Handelsnzringsbegrebet omfatter i forste rackke
personer eller selskaber, der driver bank- eller vekse-
lerervirksomhed. Der kan imidlertid ogsa foreligge
handelsnaering, vagtet at den pagaeldende skattepligti-
ge ikke har som sin erklerede naringsvej at haridle
med aktier m.v. Omvendt kan et selskab ikke pr. auto-
matik anses for neeringsdrivende, blot fordi selskabet
har som sit vedtegtsmassige formél at handle med
aktier m.v.

Et afgerende moment for, om der foreligger han-

_delsneering, er selve aktiviteten. Der leegges vaegt pd
~ omfanget af aktiviteten med handel med aktier m.v.

og pa, om aktiviteten hat systematisk karakter. Vurde-

- ringen skal baseres p4 grundlag af den skattepligtiges

samlede aktivitet pa det finansielle marked. Det vil si-

. ge, at det ikke blot er omfanget af handlen med akdier,

der 'skal inddrages, men handlen med verdipapirer
som sidan. Blandt de forhold, der har betydning, er
den hastighed, hvormed papirerne omsttes, omsat-
ningens sterrelse, herunder salgsavancernes eller dis-
positionernes vaegt .i den skattepligtiges ekonomi,

_ samt den regelmeessighed kebene og salgene har haft.
Derudover kan ogsa sterrelsen af beholdningen af

veerdipapirer, herunder om den skattepligtige har eko-

- nomiske muligheder for at beholde.aktierne m.v. som

anlegsaktiver, inddrages, idet beholdningens sterrel-
se dog aldrig kan spille en selvstzndig rolle.

Ved afgerelsen af, om en person kan siges at drive
nering med handel med aktier m.v., kan der yderlige-
re legges veegt p4 sammenheengen mellem denne han-
del og personens evrige aktiviteter. F.eks. vil en per-
son, der som led i et ansettelsesforhold driver handel
med aktier m.v. for arbejdsgiverens regning og risiko,

. lettere kunne anses for at veere naringsdrivende ved:
“salg af egne aktier ‘end en person med en anden be=

skeeftigelse. -

Ved afgerelsen af, om et selskab kan siges at drive
nering med handel med aktier m.v., kan ogsé aktio-
na&rernes og direkterens forhold mddrages F.cks. vil
et selskab med en hovedaktionzr, der som led i et an-
settelsesforhold med en tredjepart, driver handel med
aktier m.v. for arbejdsgiverens regning og risiko, let-
tere kunne anses for at vere neringsdrivende end et
selskab med aktionarer, der ikke uden for selskabets
regi har en professionel tilknytning til det finansielle .
marked. Tilsvarende kan forholdene hos selskabets
direkter have betydning. Har selskabets direkter ingen

" professionel tilknytning til det finansielle marked, er

dette et moment, som peger imod, at betragte handler-
ne som omfattet af naringsbegrebet.



