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Aktieavancebeskatningslovens regler omfatter tilli- 
ge anparter i anpartsselskaber," andelsbeviser og- om- 
sættelige investeringsforeningsbeviser, hvad enten 
beviset er udstedt af en akkumulerende eller en udlod- 
dende investeringsforening, samt lignende værdipapi- 
rer. Derudover kan medlemsbeviser i foreninger være 
omfattet af aktieavancebeskatningslovens regler. 

Det er også her uden betydning, om der er udstedt 
egentlige anpartsbeviser m.v. 

For så vidt angår andelsbeviser, dækker dette ikke 
kun andele i egentlige erhvervsdrivende andelsselska- 
ber, idet også andele i f. eks. andelsboligforeninger og 
andelshaveforeninger kan være omfattet af aktieavan- 
cebeskatningslovens regler. Afståelse af andele i an- 
delsboligforeninger m.m. kan dog være skattefri efter 
parcelhusreglen i ejendomsavancebeskatningslovens 
§ 8, stk. 4 - se bemærkningerne til § 15. 

Til stk. 3 

Bestemmelsen svarer til § 1, stk. 1, i den nuværen- 
de aktieavancebeskatningslov, for så vidt angår omta- 
len af konvertible obligationer. 

Det er derudover udtrykkeligt nævnt, at aktieavan- 
cebeskatningslovens regler også finder anvendelse på 
andre typer af værdipapirer, der kan konverteres til 
aktier eller de værdipapirer, der er nævnt i bestemmel- 
sens stk. 2. 

Ved konvertible obligationer forstås gældsbreve 
udstedt af et aktie- eller anpartsselskab, der giver lån- 
giveren (ejeren) en reel ret til at konvertere sin for- 
dring på selskabet til aktier eller anparter i selskabet. 
Hvis långiveren ikke har nogen reel ret til at konverte- 
re sin fordring til aktier eller anparter, behandles den 
konvertible obligation som en fordring omfattet af 
kursgevinstlovens regler. 

Indehaveren af en konvertibel obligation kan vælge 
mellem at lade den konvertere til aktier eller anparter 
eller kræve den indfriet ved kontant betaling. Konver- 
tible obligationer indeholder dermed både en fordring 
imod selskabet på obligationens pålydende og en ret 
for indehaveren (kreditor) til på et nærmere fastsat 
tidspunkt at forlange obligationerne ombyttet med ak- 
tier. 

Aktieavancebeskatningslovens regler finder alene 
anvendelse ved indfrielse af konvertible obligationer, 
når den kontante indfrielse sker til det på forhånd af- 
talte indfrielsestidspunkt (forfaldstidspunktet) til den 
på forhånd aftalte indfrielseskurs. Ved indfrielse for- 
ud for forfaldstidspunktet eller på forfaldstidspunktet 
til et beløb, som overstiger det aftalte indfrielsesbeløb, 

omfattes indfrielsen af reglerne i ligningslovens § 16 
B. Det vil sige, at det faktiske indfrielsesbeløb beskat- 
tes som udbytte. Konverteringen af den konvertible 
obligation til aktier eller anparter har ikke skattemæs- 
sige konsekvenser. 

Til stk. 4 
Bestemmelsen svarer til dels til § 1, stk. 2, 2. pkt., i 

den nuværende aktieavancebeskatningslov. 

Efter bestemmelsen skal gevinst og tab ved afståel- 
se af tegningsretter til aktier, tegningsretter til konver- 
tible obligationer og aktieretter, dvs. ret til fondsakti- 
er, medregnes ved indkomstopgørelsen efter aktie- 
avancebeskatningslovens regler. Det er i forhold til . 
den gældende bestemmelse udtrykkeligt præciseret, at 
aktieavancebeskatningslovens regler også gælder ved 
afståelse af tegningsretter til konvertible obligationer. 

Reglerne i aktieavancebeskatningsloven finder ikke 
anvendelse på tegningsretter til aktier, såfremt teg- 
ningsretten er- omfattet af reglerne i ligningslovens 
§ 28 om tegningsretter til aktier, der er modtaget som 
vederlag som led i et ansættelsesforhold m.m. Dog 
foreslås det, at reglerne i § 36 om aktieombytning 
også skal finde anvendelse på tegningsretter til aktier 
omfattet af ligningslovens § 28. Hvis en tegningsret til 
aktier i selskab A ombyttes til en tegningsret til aktier 
i selskab B vil denne ombytning - forudsat de øvrige 
betingelser er opfyldt -  være omfattet af successions- 
reglen i § 36 og dermed ikke udløse afståelsesbeskat- 
ning efter ligningslovens § 28. Hvis tegningsretten 
derimod ombyttes til aktier i selskab B vil situationen 
ikke være omfattet af § 36, og der vil i disse situatio- 
ner indtræde afståelsesbeskatning efter ligningslovens 
§28. 

I forhold til aktieavancebeskatningsloven er en teg- 
ningsret til aktier en ret til tegning af aktier på et givet 
tidspunkt eller i en given periode til en på forhånd 
fastlagt kurs. En tegningsret kan være købt eller tildelt 
og tildelte tegningsretter kan være tildelt på grundlag 
af en moderaktie eller på andet grundlag. 

En aktieret kan ligeledes være købt eller tildelt. 

Fondsaktier er aktier, der uden vederlag tildeles sel- 
skabets aktionærer i forhold til deres aktiebesiddelse. 

Bortset fra tildeling af aktieretter, fondsaktier og 
. tegningsretter beskattes udlodninger fra selskabet til 

aktionærerne i almindelighed som udbytte. Likvidati- 
onsudlodninger og udlodninger i forbindelse med 
nedsættelse af aktiekapitalen behandles dog i visse si- 
tuationer efter reglerne for beskatning af gevinst og 
tab på aktier. Der henvises til bemærkningerne til § 2. 


