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- ahﬁindelig aktie, aktie i et invesferingsselskab osv.
Tilsvarende vil adgangen til fradrag for efterfalgende

tab vaere atheengig af, om den skattepligtige er et sel- -

skab m.v. eller en person og af aktiens karakter. Der
vil ikke veere adgang til fradrag for efterfalgende tab
efter statsskattelovens regler, idet statsskattelovens
§ 5 akun omfatter handelsnaring, og tab af denne ka-

rakter vil ikke vaere omfattet af statsskattelovens § 6a.

Vederlagsnaringsbegrebet foreslas ophzvet ud fra
den betragtning, at der ma anses for at véere gjort en-
deligt op med- Vederlagsbeskatmngen pé erhvervelses--
tidspunktet. Der er ikke. behov for at udvide veder-
. lagsbeskatningen af aktiertil ogsa at omfatte efterfol-
gende gevinster og tab :

3.2.5 Gennemsnitsmetoden .

‘Efter de gaeldende regler er hovedreglen at gevinst .

og tab opgeres efter gennemsnitsmetoden. I-enkelte
ltilfelde opgeres gevinst og tab efter aktie-for-aktie
metoden. Det vacsenthgste tilfeelde, hivor aktie-for-ak-

tie metoden anvendes, er personers afstaclse.af bars-

noterede, almindelige aktier efter en ejertid pa mindre
end tre &r.

Ved anvendelse af aktie-for-aktie metoden opgeres
gevinst og tab som forskellen mellem afstaelsessum-

tie.

Ved anvendelsek af gennemsn(itsmetoden tages der
udgangspunkt i den gennemsnitlige anskaffelsessum
for aktionarens aktier i det pageldende selskab i ste-

- det for anskaffelsessummen for de enkelte aktier. Ge-
vinst og tab opgeres som forskellen mellem afstael-
sessummen og den gennemsnitlige anskaffelsessum,

Det foreslés, at gennemsnitsmetoden skal anvendes
ved alle afstdelser, bortset fra afstielse af aktie- og
tegningsretter til bersnoterede aktier - se pkt. 3.2.6.
Gennemsnitsmetoden giver den mest korrekte opgo-
relse, mens. aktie-for-aktie metoden giver mulighed

for at opna skattetekniske tab i forbindelse med kapi- '

taludvidelser. Skattetekniske tab kan opst4, hvor kapi-
talen udvides ved tildeling 4f fondsaktier, og moder-
-aktierne s®lges for fondsaktlerne idet tildelingen af
fondsaktier indebaerer et fald i kursen pr. aktie i sel-
skabet. o ) ,

- Ophevelsen af tre rs reglen for personer betyder,
at den sondring i opgerelsesmetode for bersnoterede
aktier, der hviler pa ejertid, ikke kan opretholdés. Da
gennemsmtsmetoden som navnt ovenfor samtldlg gi-

ver det mest korrekt resultat, er gennemsnitsmetoden

valgt som den generelle opgerelsesmetode i forhold il
avanceopgerelser efter aktieavancebeskatningsloven.

men og anskaffelsessummen for den pagzeldende ak-

Det skal bemarkes, at gennemsnitsmetoden ikke er
relevant, hvor gevinst og.tab opgeres efter lagerprin-
cippet.

3.2.6 Aktie- og tegningsretter

Reglerne om opgerelse ¢fter gennemsnitsmetoden
omfatter ogsé aktieretter og tegningsretter, idet de pa-
geldende retter i relation til opgerelserne betragtes

'som ‘aktier ethvervet med pligt til indbetaling af teg-
-ningsbelebet. Tildelte aktieretter indgar ved opgerel-

sen af den gennemsnitlige anskaffelsessum med 0 k.
(tegningsbelebet er 0 kr.),.mens kobte aktieretter ind-
gar med deres kebesum. Tildelte tegningsretter indgar
med tegningsbelebet, mens kebte tegningsretter ind-
gér med kebesummen plus tegningsbelebet.- Ved af-
stdelse af aktie- og tegningstetter skal tegnmgsbelﬂbet
tillige tlllaagges afstdelsessummen. '
Udstedelsen af aktie- og tegmngsretter pavnker
kursen pé selskabets aktier. Nér aktie- og tegningsret-

 ter skal medregnes ved fastla:ggelsen af den génnem- .

snitlige anskaffelsessum, er begrundelsen saledes, at
der' i modsat fald kan blive tale om spekulation. Ved

- afstéelse af aktier i selskabet med en efterfolgende ud-

nyttelse af aktie- eller tegningsretter til aktier i selska-
bet, kan slutresultatet blive et tab pa akticafstaelsen
samtidig med, at'man sidder tilbage med det samme
antal aktier som fer udstedelsen og afstelsen.

I forhold til tegningsretter, der tildeles aktionzeren i
dennes egenskab af aktioner i selskabet, kan en an-
vendelse af gennemsnitsmetoden ved afstaelse dog
give uheldige resultater. 1 de situationer, hvor teg-
ningsbelebet ligger over anskaffelsessmnmen for mo-
deraktierne kan en opgerelse efter gennemsnitsmeto-
den fore til, at den opgjorte gevinst overstiger afstael-
sessummen og i ekstreme tilfeelde, at skatten af den
opgjorte gevinst overstiger afstdelsessummen.

Pa den ene side kompliceres opgerelsen efter gen-
nemsnitsmetoden af, at afstaelse af aktie- og tegnings-
retter er inddraget, ligesom inddragelsen som. naevnt
ovenfor i visse situationer kan give uheldige resulta-
ter. P4 den anden side kan mulighederne for spekula-
tion modvirkes ved, at anskaffelsessummen for aktie-
og tegningsretter medregnes ved fastleeggelsen af den
gennemsnitlige anskaffelsessum.

Med det formal at gere afstaelsen af aktie- og teg-
ningsretter mindre kompliceret foreslds en wndring af
reglerne for aktie- og tegningsretters inddragelse un-
der gennemsnitsmetoden. Det er vurderingen, at argu-
mentet om mulighed for spekulation har sterst betyd-
ning i forhold til aktie- og tegningsretter til unoterede
aktier. Antallet af og sammensztningen af aktionzr-
kredsen i unoterede selskaber er ofte af en sadan ka-




