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der indgér i minimumsudlodningen. Dette skyldes i et
vist omfang, at investeringsforeningerne ogsé kan
have selskaber som medlemmer, og at reglerne for
selskabers beskatning af aktier ikke @ndres vasent-
ligt. Ved ikke at @ndre pa investeringsforeningernes

opgerelse af det udlodningspligtige udbytte bliver det ’
mere attraktivt at investere i udloddende investerings-

foreninger:

323 OphwveZse af 3 drs reglen

For sivel personer som selskaber m.v. er der forskel
_ i beskatningen af gevinst og tab ved afstielse af al-
mindelige aktier, alt efter om aktierne afstds efter en
ejertid pa mindre end tre 4r eller efter en ejertid pa tre
ar eller mere. For personer foreslds det, at denne tre

ars regel ﬁemes, séledes at aktierne behandles ens

-uanset ejertid.
For personer ‘betyder oph&velsen af tre drs reglen
for det forste, at gevinst og tab altid skal medregnes til

aktieindkomsten. Beskatning som kapitalindkomst .

ved afstaelse efter-en gjertid p& mindre end tre ar bort-
falder saledes. For de bersnoterede aktier, der efter
gzldende regler har kunnet afstas skattefrit, vil der

med-indferelsen af skattepligten séledes samtidig bli-

ve tale om beskatning som aktieindkomst.
Endvidere udvides adgangen -til tabsfradrag for
bade bersnoterede og unoterede aktier.
" For de unoterede aktier udvides fradragsretten sale-
des, at tab vil kunne fradrages i anden indkomst uanset

ejertid. I dag er det kun tab for aktier ejet i mere end-

tre ar, der kan fradrages i anden indkomst. Det vil si-
ge, at den gzldende kildeartsbegransning vedrerende
unoterede aktier ejet i mindre end 3 ar bortfalder. -

For's& vidt angér bersnoterede aktier udvides tabs-
fradragsretten saledes, at tab fremover kan treekkes fra
i afkast (gevinster og udbytter) fra andre bersnoterede
aktier uanset ejertid. Baggrunden for denne @ndring
er, at alt afkast fremover beskattes som aktieindkomst.
Det giver derfor ikke nogen mening at opretholde for-
skellige regler for tabsfradrag pa bersnoterede aktier
begrundet i ejertid.

For tab pa bersnoterede aktler bevares klldeartsbe-
greensning, idet arten af indkomster, som tab kan fra-
drages i, dog udvides. Tab pé bersnoterede aktier vil
fremover kunne fradrages i summen af udbytter, ge-
vinster og afstielsessummer efter ligningslovens § 16
B, der hidrerer fra bersnoterede aktier.

Kildeartsbegransningen i forhold til tab pa bersno-
terede aktier er efter forslaget udformet saledes, at tab
pé bersnoterede aktier ikke kan fradrages i et positivt
resultat pa unoterede aktier. Begrundelsen herfor er, at
en sadan overferselsadgang ikke er-fundet hensigts-

maeessig, da den vil kunne medfere en risiko for en op-
blomstring af handel med unoterede overskudsselska-
ber. Situationen kan beskrives saledes, at man kaber et
unoteret overskudsselskab, som derefter temmes via
udlodning af udbytter, i hvilke tab p4 bersnoterede ak-
tier modregnes. Udbyttebetalingen vil resultere i et
kursfald pa aktierne i det unoterede selskab, og reali-

seres dette kurstab, kan det fradrages ogsé i anden ind-

komst.

Opretholdelsen af kildeartsbegraensningen for de
bersnoterede aktier har yderligere til formal at sikre, at
der fortsat deemmes op for de problemer, der ellers kan
opsta ved Kraftige generelle kursfald i aktiemarkedet.
Bersnoterede aktier er typisk relativt lette at selge og
tilbagekebe. hurtigt for at konstatere et fradragsberet-
tiget tab. Med en almindelig fradragsret vil statens ind-
teegter (skatteprovenu)- dermed kunne komme under
pres. Kildeartsbegransningen forhindrer dette.

Med ophavelsen af tre irs reglen for personer er det
ikke leengere nedvendigt med en regel om, at aktieret-
ter og tegningsretter og aktier. erhvervet pa baggrund
af tildelte aktie- og tegningsretter anses erhvervet pd
samme tidspunkt, som den moderaktie retterne hen-
holdsvis aktierne er knyttet til. Reglen justeres derfor
séledes, at bestemmelsen kun v1dercfﬁres for selska-
ber.

3.2.4 Vederlagsncering

Vederlagsnaring omfatter de tilfzlde, hvor en per-
son eller et selskab m.v. modtager et skattepligtigt ve-
derlag i form af aktier. Det kan f. eks. vaere som beta-
ling for (rest)tilgodehavendet for udfert arbejde ved
opferelse af bygninger for aktieselskaber.

Vederlagsnaring er en betalingsform. Ved erhver-
velsen af vederlagsaktierne: beskattes modtageren af
aktiernes handelsvaerdi pd erhvervelsestldspunktet ef-
ter statsskattelovens § 4. Efterfolgende gevinst og tab

"behandles efter aktieavancebeskatningslovens regler -

det vil efter geeldende regler sige efter nringsregler-
ne. o

" Det foreslas, at ophzve vederlagsneeringsbegrebet i
aktieavancebeskatningsloven gennem en sendret for-
mulering af nzeringsbestemmelsen. Dette betyder ikke
sndringer i beskatningen pa erthvervelsestidspunktet,
der direkteer omfattet af statsskattelovens § 4. Konse-
kvensen af-ophzvelsen er, at-efterfolgende gevinster
og tab pa de aktier; der erhverves som vederlag i ne-
ring, i stedet vil blive behandlet p4 samme méde som
gevinst og tab pd andre aktier omfattet af aktieavance-
beskatningsloven. Beskatningen af de efterfolgende
gevinster vil vere afheengig af, om den skattepligtige
er et selskab m.v. eller en person og af aktiens karakter




