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gen af privates aktieavancer. Det gor investering i ak-
tier mere attraktivt.

Ogs4 udvidelsen af adgangen til tabsfradrag lemper
‘beskatningen for private, hvor investeringen giver tab.
. Dette afbeder de mulige negative konsekvenser af en
‘aktieinvestering. En aktieinvestering vil derfor frem-
over vaere mere attraktiv, fordi risikoen bliver mindre.

Mere gennemskuélige regler og mere lempelig be-
skatning skaber fundamentet for en reel aktiekultur i
Danmark. En reel aktiekultur vil skabe basis for et
godt og bredt funderet aktiemarked.

1.3 Bedyre aktiemarked
Det er en forudsatning for et godt og effektxvt fun-

gerende kapitalmarked, at skattereglerne ikke virker .

forvridende pa beslutninger om keb og salg af aktier.
Lovforslaget fjerner 3 ars reglen. 3 ars reglen‘gdr ud
pa at aktier ejet i mindre end 3 &r beskattes som kapi-
talindkomst, mens aktier ejer i 3 ar eller mere beskat-
tes som aktieindkomst. Dette er som udgangspunkt en
lempelse af beskatningen. Efter lovforsiaget skal ak-
tieafkast beskattes som aktieindkomst uanset ejertid.

Efter lovforslaget ophaves 100.000 kr.’s reglen.'
Efter denne regel er aktieavancer fra beholdninger un- -

der belobsgrensen skattefri. Hvis belobsgransen
overskrides, fastsattes aktiernes skattemassige an-
skaffelsessum som vardien pa tidspunktet for over-
skridelsen af belebsgrensen (indgangsvaerdien). Be-

" lobsgrensen opgeres ved kob og salg og ved arets ud-

- gang, Hvis vaerdien af en aktlebcholdmng er pd vej op
over belebsgraensen kan det betale sig for aktiongren

“af udskyde kob eller salg af aktier med henblik pa at
fa en hgjere indgangsveerdi. Dette er en skattebetinget

forvridning af beslutningen om keb eller salg.

Med lovforslaget ophaves to vasentlige forskelle i
beskatningen begrundet i ejertid. Det mindsker indlas-
ningseffekten pa aktiemarkedet og stimulerer handlen
‘med aktier: Dette forbedrer aktiemarkedet til gavn for

erhvervslivets muhgheder for at fremskaffe r1s1k0v1l-‘

lig kapltal

1.4 Mere, risikovillig kapital

Forbedringen af adgangen til tabsfradrag eger inve-
storernes vilje til at stille risikovillig kapital til radig-
~ hed. Dette giver erhvervslivet bedre adgang til risiko-

_villig kapital og dermed mulighed for at starte og ud-
vide virksomheden til gavn for hele samfundet.

- Ensterre r151k0v1111ghed pa aktiemarkedet er iser til

~gavn for iveerksettere, som i seerlig grad har brug for :,

risikovillig kapital til at starte virksomheden.
Ivaerksattere er motiveret at et gnske om egen virk-
somhed med den selvsteendighed og uafhaenglghed

som er forbundet hermed. En forudsetning for at kun-
ne starte virksomheden er adgang til risikovillig kapi-
tal. Et bredt funderet aktiemarkedet, der bygger pé en
steerk aktiekultur, giver iverksattere optimal adgang
til risikovillig kapital uden at sette deres selvsteendig-
hed over styr.

2. Den gceldende aktzeavancebeskatnmgslov

Lov om beskatning af fortjeneste ved afstaelse af
aktier m.v. (aktieavancebeskatningsloven) er oprinde-’
lig fra 1981. I forbindelse med skattereformen i 1993
blev der gennemfert en sterre revision af aktieavance-

. beskatningsloven, hvor der i vidt omfang blev gen-

nemfort de beskatningsprincipper, som er geeldende i’
dag. Den seneste lovbekendtgerelse er optrykt som bi-

_lag 1.til lovforslaget.

De gzldende regler i den nuvarende aktieavance-
beskatningslov kan beskrives i folgende hovedtraek:

2.1 Personer

Efter de gzldende regler skal personer medregne
gevinst ved afstaelse af almindelige aktier ved opge-
relsen af den skattepligtige indkomst, nér aktierne pa
afstaelsestidspunktet har veeret ejet i mindre end tre ér.
Tab pa almindelige aktier, der afstas efter en.gjertid pa
mindre end tre ér, kan fradrages i gevinster pi aktier
(unoterede og bersnoterede) afstaet efter en ejertid pa
mindre end tre &r. Uudnyttet tab kan fremfires til fra-
drag uden tidsbegreensning. Gevinst og tab beskattes
som kapitalindkomst.

Gevinst og tab pa unoterede aktier opgeres efter
gennemsnitsmetoden, mens gevinst og tab pa bersno-
terede aktier opgeres efter aktie-for-aktie metoden.

" Personer skal medregne gevinst og tab ved afstaelse
af unoterede, almindelige aktier; der afstds efter en
gjertid pa tre ar eller mere, ved opgerelsen af den skat-
tepligtige indkomst. Gevinst og tab beskattes som ak-

: tlemdkomst Tab kan fradrages i anden indkomst.

"Gevinst og tab ved afstaelse efter enejertid pé tre &r
eller mere af bersnoterede, almindelige aktier, der
indgdr i en aktiebeholdning, under 100.000 kr.’s
graensen (136.600 kr. for enlige og 273.100 kr. for &g~
tepar i 2005), er skattefri. Indgar aktierne i en, aktiebe-
holdning, over 100.000 kr.’s grensen, skal gevinster
medregnes ved opgerelsen af den skattepligtige ind-
komst, mens tab Kan fradrages i gevinst pd bersnote-
rede, almindelige aktier afstiet efter en ejertid pa ire
ar eller mere. Uudnyttet tab kan fremfores til fradrag
uden tldsbegraensnmg Gevmst og tab beskattes som
aktieindkomst.

Gevinst og tab pa almmdehge aktier, der afstés efter
en ejertid pa tre ar eller mere opgeres efter gennem-




