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Kravet om en mellembalance bygger pa en bestem-
melse i tredje selskabsdirektiv (78/855/EQF), der ved-
rorer fusioner.

Det hidtidige'krav om et fusionsregnskab bygger
derimod ikke pa en direktivbestemmelse. Kravet om
fusionsregnskab er sledes et rent nationalt krav. Det
" har vist sig, at kravet om et fusionsregnskab kan vere
en hindring for den stadig stigende globalisering, der
finder sted. Fusionsregnskabet giver saledes vasentli-

ge problemer i forbindelse med etableringen af SE- .

selskaber ved graenseoverskridende fusioner, ligesom
fusionsregnskabet generelt vil kunne vere til skade
for danske selskaber i forbmdelse med graenseover-
skridende fusioner.

Det foreslds derfor, at aktieselskabslovens § 134 b,
stk. 2, 1. pkt., eendres, siledes at det ikke lengere er et
krav, at der skal udarbejdes et fusionsregnskab, som
skal vedhaftes fusionsredegerelsen. Der er intet til
hinder for, at ledelserne eller aktionzrerne i de delta-
. gende selskaber frivilligt beslutter, at der i en konkret

fusion skal udarbejdes et fusionsregnskab. Hvis- der-.
udarbejdes et fusionsregnskab, skal det udarbejdes i -

overensstemmelse med bestemmelsen i arsregnskabs-

lovens § 129. Det vil derimod vere frivilligt om fusi-

onsregnskabet skal undergives revision eller andet ar-

bejde fra en revisor, eller om det skal vare uden en re-

visorerklaring, Dette: gelder, uanset om selskabets
arsrapport vil veere underlagt revisionspligt.

Den . foreslaede ophaavelsé af fusionsregnskabet

skal ses i sammenhzng med, at der fortsat under alle
omstzndigheder vil blive stillet krav om udarbejdelse
af en udtalelse fra en vurderingsmand om fusionspla-
nen, herunder vederlaget, samt om en vurderings-
mandserklzring. om kreditorernes retsstilling. Disse
dokumenter skal udarbejdes, uanset om de deltagende
~ selskaber er underlagt rcviSionspligt og skal varetage
hensynet til bl.a. kreditorerne og aktionzrerne, ogsa i
de tllfaelde hvor mange selskaber fusionerer. .

Efter Erhvervs- og Selskabsstyrelsens hidtidige ad-
. ministrative praksis har det, hvis der opstod et nyt sel-
skab eller en kapxtalforh@_] else i et eksisterende. sel-
skab som led i en fusion-eller spaltmng, varet en for-
udsztning for gennemferelsen af spaltningen eller fu-

sionen, at revisionspategningen pé fusions- eller spalt-

-ningsregnskabet var uden forbehold. Hvis der ikke
opstér et nyt selskab som led i transaktionens gennem-
_ farelse, og der ikke foretages en kapitalforhejelse som

“led i fusionen eller spaltningen, har det hidtil varet Er- ‘

hvervs- og Selskabsstyrelsens opfattelse, at der ikke
kunne stilles krav om, at fusions- eller spaltnlngsregn-
skabet skulle veere uden forbehold.

Som felge af, at det fremover vil vare frivilligt at
udarbejde et fusionsregnskab, vil Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsen ikke langere stille krav om, at fusions-

. regnskabet skal vare uden forbehold. Dette vil gaclde

uanset, om der opstér et nyt selskab som led i transak-
tionens gennemforelse, eller om der foretages en kapl-
talforhgjelse som led i gennemforelsen.

Det foreslas endvidere, at det hidtidige krav om, .at

Amellembalancen‘ altid skal vaere revideret, @ndres pa- -

baggrund af den foresldede opheevelse af revisions-
pligten for sma virksomheder. Det foreslas som folge
heraf, at aktieselskabslovens §$134 b, stk. 2, 2. pkt.,
zndres siledes, at en mellembalance i forbindelse

- med en fusion skal revideres, hvis det pagaldende sel-
- skab, som mellembalancen vedrarer, er omfattet af re-

visionspligt efter arsregnskabsloven eller anden lov-
givning, Hvis selskabet ikke e underlagt revisions-
pligt efter arsregnskabsloven eller anden lovgivning,
er der ikke krav om, at mellembalancen skal veere re-
videret. Selskabets generalforsamling eller ledelse
kan dog frivilligt beslutte, at en mellembalance skal
undergives revision, gennemgang (review) eller andet
arbejde fra revisor. Det kan endvidere besluttes; at

v mellembalancen skal vaere uden en erklacrmg fra en

revisor. .

Den foreslaede aendrmg vedrzrende mellembalan-
cen er en konsekvens af forslaget om reduktion af re- -
visionspligten for visse sma selskaber, jf. den foresla- -

. ede @ndring af arsregnskabslovens §135 i det samti-

digt fremsatte lovforslag om &ndring af bl.a. &rsregn-
skabsloven.

Der henvises 1 évrigt til lovforslagets almindelige
bemaerkmnger afsnit 2.2.1.1. vedrerende konsekvens-

“@ndringer som folge af rev1s1onsp11gtens reduktion

for visse smé virksomheder og til § 1, nr. 2 (aktiesel-
skabslovens § 6 a, stk. 2), vedrorende rev151on af ab-

‘ mngsbalancen

“Til-nr. 58.

Efter den gaeldende bestemmelse i aktieselskabslo-
vens § 134 b, stk. 3, skal fusionsredegerelsen vedhzef-

~tesen erklaermg fraen vurderlngsmand hvis der i for-

bindelse med fusionen sker en kapitaiforhgjelse i deét -
fortseettende selskab, eller hvis der opstar et nyt sel-
skab som led i fusionen. Det skal fremga af erklaerin-
gen, hvorvidt den ansatte veerdi af de overdragne akti-
ver og forpligtelser mindst svarer til den péalydende

verdi af de aktier, der udstedes med tlllacg af eventuel 5
“overkurs. : T

Andet selskabsdirektiv (77/91/EOF ) artikel 10 fore-
skrlvqr, at hvis et selskab stiftes ved indskud af andre
verdier end kontanter mod vederlag i aktier, sd skal



