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Det foreslås endvidere i overensstemmelse med Er- 
hvervs- og Selskabsstyrelsens hidtidige administrati- 
ve praksis, at der ved kapitalnedsættelser til udbeta- 
ling til aktionærerne ved udlodning af andre værdier 
end kontanter fortsat skal stilles krav om, at der udar- 
bejdes en vurderingsberetning af en uvildig vurde- 
ringsmand. Det skal bl.a. fremgå af vurderingsberet- 
ningen, at kapitalnedsættelsen, med tillæg af eventuel 
overkurs, mindst svarer til den ansatte værdi af det el- 
ler de aktiver, som udloddes til aktionærerne. 

Baggrunden for opretholdelsen af vurderingsberet- 
ning i dette tilfælde er kreditorbeskyttelse. En kapital- 
nedsættelse i andre værdier end kontanter udgør såle- 
des den samme risiko for kreditorerne som en stiftelse 
eller kapitalforhøjelse i værdier. De samme.beskyttel- 
sesforanstaltninger, som opstilles for kapitalforhøjel- 
ser og stiftelser i andre værdier end kontanter, skal 
som følge heraf opstilles for kapitalnedsættelser i vær- 
dier, hvilket vil sige en vurderingsberetning om ap- 
portindskud udarbejdet af en uvildig vurderingsmand. 

2.2.1.5. Øget parallelisering, til reglerne i EU 

2.2.1.5.1. Ophævelse af moderselskabers oplysnings- 
. pligt overfor datterselskaber 

(Lovforslagets § 1, m:.19) 

I henhold til de gældende danske regler skal et mo- 
derselskab underrette dets datterselskabers bestyrelser 
om forhold, der har interesse for koncernen som hel- 
hed. Et datterselskabs bestyrelse skal endvidere un- 
derrettes om beslutninger af betydning for dattersel- 
skabet, forinden endelig stillingtagen finder sted. Der 
er tale om nationale krav, som ikke følger af EU-lov- 
givning. 

Det bør være op til den enkelte koncern at beslutte,. 
hvorledes informations- og beslutningsprocesserne 
bør være, herunder hvorledes datterselskaber bør ind- 
drages. 

Dertil kommer, at bestemmelsen ikke synes tids- 
svarende, da den skaber et misforhold imellem danske 
og udenlandske moderselskaber ved, at de danske.mo- 
derselskaber pålægges en tvungen informationspligt, 
der ikke nødvendigvis pålægges udenlandske moder- 
selskaber, idet dette vil afhænge af lovgivningen i mo- 
derselskabets hjemland. Ejerskabet på det danske ak- 
tieselskabsmarked har udviklet sig til, at flere og flere 
selskaber indgår i koncerner. En opretholdelse af den 
nuværende bestemmelse vil derfor betyde en fortsat 
stigning i omfanget af den administrative byrde, som 
bestemmelsen medfører. 

Det foreslås, at den gældende bestemmelse i mo- 
derselskabers underretningspligt over for dattersel- 
skaber ophæves. 

Det bemærkes, at ophævelsen af den lovbestemte 
oplysningspligt ikke vil begrænse moderselskabets 
mulighed for at informere datterselskabet. 

2.2.1.5.2. Ophævelse af krav om generalforsamlings- 
beslutning i det ophørende selskab i fusioner, hvor det 
fortsættende selskab ejer mindst 90 pet. af det ophø- 
rende selskab 
(Lovforslagets § 1, nr. 63) 

I henhold til de gældende regler træffes beslutnin-, ' 
gen om fusion i det ophørende selskab af generalfor- 
samlingen. Hvis der er tale om en lodret fusion, det vil 
sige en fusion hvor det fortsættende selskab ejer samt- 
lige aktier i det ophørende selskab, kan beslutningen 
om gennemførelsen af fusion i det ophørende selskab 
- i modsætning til de almindelige regler - dog træffes 
af bestyrelsen. 

Fusiünsdirektivet, : tredje selskabsdirektiv 
(78/855/EØF), indeholder imidlertid hjemmel til, at 
medlemslandene kan beslutte, at bestyrelsen i det op- 
hørende selskab kan træffe beslutningen om gennem- 
førelsen af fusionen, hvis det fortsættende selskab ejer 
mindst 90 pct. af aktierne i det ophørende selskab, og 
visse minoritetsbeskyttelsesregler er opfyldt. 

Det foreslås, at der indsættes en bestemmelse sva- 
rende til direktivbestemmelsen, så bestyrelsen også i 
tilfælde, hvor det fortsættende selskab ejer mindst 90 
pet. af aktierne i det ophørende selskab, som udgangs- 
punkt tillægges beslutningskompetencen. 

Til varetagelse af minoritetsaktionærers interesser 
foreslås det i overensstemmelse med direktivet, at be- 
slutningen om gennemførelse af fusionen skal træffes 
af generalforsamlingen, hvis aktionærer, der ejer 
mindst 5 pct. af aktiekapitalen, skriftligt forlanger det 
senest 2 uger efter, at modtagelsen af fusionsplanen er 
bekendtgjort. Hvis vedtægterne har en lavere grænse 
end 5 pet. for indkaldelse til ekstraordinær generalfor- 
samling, kan denne bestemmelse ligeledes benyttes. 

2.2.1.5.3. Afskaffelse aff fusionsregnskabet og spalt- 
ningsregnskabet 
(Lovforslagets § 1, nr. 57 og 67, og konsekvensæn-, 
dringerne i § 1, nr. 58 og 68) 

Efter de gældende bestemmelser i aktieselskabslo- 
ven skal fusionsredegørelsen være vedhæftet et fusi- 
onsregnskab, og efter spaltningsreglerne skal en spalt- 
ningsredegørelse være vedhæftet et spaltningsregn- 
skab. 


