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Samlet vurdering af lovforslagets konsekvenser 

Positive konsekvenser Negative konsekvenser ' 
Økonomiske konsekvenser Ingen Lovforslaget indebærer en beske- 
for stat, amter og kommuner den udvidelse af mulighederne for 

at udskyde beskatningen ved om- 
struktureringer. Det indebærer et 
rentetab for staten. Det er ikke mu- 

. ligt at vurdere størrelsen af dette 
rentetab, men det skønnes at være 
beskedent. 

Administrative konsekvenser Ingen Lovforslaget skønnes ikke at have 
for stat, amter og kommuner nævneværdige konsekvenser. 
Økonomiske konsekvenser Lovforslaget skønnes at have små po- Ingen 
for erhvervslivet sitive direkte konsekvenser som følge 

af, at mulighederne for at udskyde be- 
skatningen ved omstruktureringer ud- 
v i d e s . .  

Administrative konsekvenser Ingen Ingen 
for erhvervslivet 
Administrative konsekvenser Ingen Ingen 
for borgerne 
Miljømæssige konsekvenser Ingen . Ingen 
Forholdet til EU-retten Med lovforslaget gennemføres Rådets direktiv 2005/19/EF af 17. februar 

2005 om ændring af direktiv 90/434/EØF om en fælles beskatningsordning 
ved fusion, spaltning, tilførsel af aktiver og ombytning af aktier vedrørende 
selskaber i forskellige medlemsstater. Ifølge direktivet skal medlemsstater- 
ne ændre deres interne lovgivning, så de overholder direktivets bestemmel- 
ser vedrørende flytning af et SE's og et SCE's vedtægtsmæssige hjemsted . 
fra 1. januar 2006, og direktivets øvrige bestemmelser fra 1. januar 2007. 

Bemærkninger til de enkelte bestemmelser 

Til § 1 

Til nr. 1 
Der er tale om indsættelse af en fodnote, der angi- 

ver, at aktieavancebeskatningsloven indeholder be- 
stemmelser, der gennemfører dele af fusionsskattedi- 
rektivet. 

Til nr. 2 
Det foreslås, at det præciseres, at reglerne om skat- 

tefri aktieombytning ikke finder anvendelse, når enten 
det erhvervende eller det erhvervede selskab beskattes 
som en transparent enhed. Det gælder selv om det 
transparente selskab er omfattet af begrebet selskab i 
en medlemsstat i artikel 3 i fusionsskattedirektivet. 

Til nr. 3 
Det foreslås, at definitionen af aktieombytning i 

§ 13, stk. 2, ændres som følge af den ændrede defini- 
tion i fusionsskattedirektivets artikel 2 d). Herefter 

kan reglerne om aktieombytning også anvendes i de 
tilfælde, hvor et selskab, der allerede har flertallet af 
stemmerne i et andet selskab, erhverver yderligere ak- 
tier i det pågældende selskab. 

Bestemmelsen i aktieavancebeskatningslovens 
§ 13, stk. 3 giver mulighed for skattefri aktieombyt- 
ning i tilfælde, hvor det ene af selskaberne eller begge 
selskaber ikke er omfattet af begrebet selskab i en 
medlemsstat eller svarer til danske aktie- eller anparts- 
selskaber, hvis de værdipapirer, der ønskes ombyttet, 
er omfattet af aktieavancebeskatningsloven. Reglen 
kan endvidere anvendes af selskabsdeltagere i selska- 
ber, der er omfattet af dette begreb efter fusionsskatte- 
direktivet, som supplement til reglerne i aktieavance- 
beskatningslovens § 13, stk. 1-2. Reglerne kan anven- 
des, når det erhvervende selskab erhverver den reste- 
rende del af aktiekapitalen i det erhvervede selskab. 

Der er tale om en dansk regel, der supplerer fusions- 
skattedirektivet regler om aktieombytning. Anvendel- 
sen af aktieavancebeskatningslovens § 13, stk. 3, kræ- 
ver told- og skatteforvaltningens tilladelse. 


