342

F. t. L vedr. pensionsatkastbeskatningsloven m.v.

Det skal understreges, at den skattetransparente ju-
ridiske person, bortset fra opgerelsesmetoden for den
skattepligtige indkomst, fortsat vil blive anset for at
veere skattemessig transparent. Dette medforer bl.a.,
at eventuelle 14n mellem den skattetransparente juridi-
ske person og investoren ikke vil medfere rentefra-
drag eller beskatning af renteindtegt, for den'del af
fradraget eller indteegten, der svarer til den skatteplig-
tiges ejerandel af dén juridiske person. Hertil kom-
mer, at udlodningen fra den skattetransparente juridi-
ske person til livsforsikringsselskabet beskaites fuldt
ud efter stk. 1, hvilket eksempelvis medforer, at ud-
lodningen ikke omfattes af de lempelige beskatnings-
regler i selskabsskattelovens § 13, stk 1, nr. 2, eller
§ 13, stk. 3.

Livsforsikringsselskaber er omfattet af moder-/dat-
terselskabsdirektivets (90/435/EQF) bestemmelser
om skattefrihed for et selskabs modtagelse af udbytte
fra et datterselskab og for et selskabs udlodning af ud-
bytte til et koncernforbundet selskab. Ved anvendelse
af den foreslaede § 13 F sker beskatningen af udbytter

_efter nettoopgerelsesprincippet uden hensyn til udbyt-
. tets oprindelse. Moder-/datterselskabsdirektivet anses
ikke at veere til hinder herfor, da livsforsikringsselska-
bets eventuelle anvendelse af den foreslaede § 13 F er
et alternativ til beskatning efier de almindelige regler
og beror pa et valg, der foretages af det enkelte livs-
forsikringsselskab.
- Bestemmelsen omhandler kun livsforsikringssel-
skabers investeringer i skattetransparente juridiske
personer. Livsforsikringsselskaber er underlagt of-
fentligt tilsyn og deres virksomhed er neje reguleret.
De ma séledes ikke drive almindelig erhvervsvirk-
somhed, men mé som udgangspunkt kun drive pensi-
onsvirksomhed samt foretage investeringer i typisk
aktier, realkreditobligationer og fast ejendom. Livs-
forsikringsselskaber er herudover underlagt en regule-
ring, der skal sikre, at det enkelte selskab drives i
overensstemmelse med redelig forretningsskik og god
praksis. '

Ifolge stk. 2 skal det skattepligtige afkast af andelen

af den skattetransparente juridiske person i form af -
veerdistigninger pa andelen opgeres efter lagerprin- -

cippet, dvs. som forskellen mellem veerdien af ande-
len ved indkomstérets udleb (ultimo) og verdien ved
indkomstarets begyndelse (primo). Ved keb og/eller
salg i lobet af indkomstaret af en andel i den skatte-
transparente juridiske person indgar henholdsvis an-
skaffelsessum og/eller afstaelsessum ved opgerelsen
af det skattepligtige afkast.

Verdien af den skattetransparente juridiske person
opgeres p4 samme made som en unoteret aktie, dvs. til

handelsvaerdien. Kendes handelsvardien af den uno-
terede aktie ikke pa primo og ultimo tidspunkterne,
skal vurderingen foretages efter de principper for veer-
diansettelse, der folger af Finanstilsynets bekendtgo-
relse nr. 1406 af 14. december 2004 om finansielle
rapporter for forsikringsselskaber og tveergdende pen-
sionskasser, korrigeret for eventuelle serlige fmhold
vedrerende den juridiske person.

Den foreslaede § 13 F fraviger de almindelige op-
gorelsesprincipper for investeringer gennem skatte-
transparente juridiske personer. '

En konsekvens af, at 1nvestermgen i den juridiske
person opgeres pa samme méde som en investering i
en unoteret aktie er, at livsforsikringsselskabet bl.a.
ikke kan afskrive pa ejendomme, som det investerer i
gennem den skattetransparente juridiske person. Hvis
livsforsikringsselskabet i stedet for at eje en andel i en
skattetransparent juridisk person havde ejet en andel i
et selskab ville det samme galde. Livsforsikringssel-
skabet ville som hovedregel siledes ikke kunne af-
skrive pa selskabets investeringer i fast €] endom.

En anden konsekvens af nettoopgerelsesprincippet
er, at en forskydning i ejerandelen i kommanditselska-
bet ikke lazngere opgeres som et delsalg eller delkeb
af de underliggende investeringer, men vil blive anset
for et delsalg eller delkeb af andelen i kommanditsel-

" skabet.

Princippet kan illustreres med et livsforsikringssel-
skab, der har kalenderaret som indkomstér, og som i
begyndelsen af aret ejer en andel pd 10 pet. i kommarn-
ditselskabet. Midt i aret kober livsforsikringsselskabet
yderligere 5 pct., s& den samlede andel kommer op pa
15 pct. i de sidste 6 maneder. Den del af arets veerdi-
@ndring af andelen, som livsforsikringsselskabet skal
medregne som investeringens skattepligtige afkast,
beregnes som 10 pet. af vaerdiendringen af den juridi-
ske person i 12 maneder plus forskellen mellem 5 pet. -
af verdien ved arets udleb af den juridiske person og
anskaffelsessummen for de 5 pct.

Hvis eksempelvis verdien ved arets begyndelse af
hele den juridiske person er 100, kebsprisen for 5 pet.
af den juridiske person den 1. juli i samme ar er 6, og
veerdien ved arets udleb afhele den juridiske person er '
130, s& udregnes gevinst eller tab pa livsforsikrings-
selskabets andel af den juridiske person som: 10 pet.
af (130 —100) = 3 lagt sammen med ((5 pet. af 130) -
6)=0,5. Altsa en veerdiendring pa 3,5 i alt. Det skat-
tepligtige afkast af investeringen udgeres herefter af
den netop fundne veerdizendring af andelen tillagt ind-
komstarets eventuelle udlodninger, korrigeret for de
seerlige forhold vedrerende den juridiske person.



