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F. t. 1. vedr. pensionsafkastbeskatningsloven m.v.

vesteringens skattepligtige afkast, beregnes som 10
pet. af vaerdierdringen af den juridiske person i 12
maneder plus forskellen mellem 5 pet. af vaerdien ved
arets udleb af den juridiske person og anskaffelses-
summen for de 5 pct..

Hvis eksempelvis veerdien ved arets begyndelse af
hele den juridiske person er 100, kabsprisen for 5 pet.
af den juridiske person den 1. juli i samme 4r er 6, og
vaerdien ved arets udleb af hele den juridiske person er
130, s& udregnes gevinst eller tab pa pensionsinstitut-
tets andel af den juridiske person som: 10 pct. af (130
—100) = 3 lagt sammen med ((5 pct. af 130) - 6) =0,5.
Altsé en veerdizndring pa 3,5 i alt. Det skattepligtige
afkast af investeringen udgeres herefter af den netop
fundne vaerdizendring af andelen tillagt indkomstérets

eventuelle udlodninger, korrigeret for de serlige for-

hold vedrerende den juridiske person. -

En anden konsekvens af, at investeringen i den skat-
tetransparente juridiske person opgeres efter nettoop-
gorelsesprincippet, er, at pen31onsaﬂ<astbeskatmngs-
lovens § 2, stk. 4, om skattefri udbytter og avancer fra
datterselskaber ikke finder anvendelse. En effektiv be-
skatning forudsatter siledes, at der ikke kan modtages
skattefri udbytter og aktieavancer. Hvis den juridiske
person har investeret i et selskab, der selv er skatte-

 pligtig efter pensionsafkastbeskatningsloven, og som

pensionsinstituttet ejer mindst 25 pct. af, nedswttes det '

skattepligtige afkast efter stk. 1 derfor ikke med ud-

" bytter og aktieavancer fra disse datterselskaber.
Nettoopgerelsesprincippet medferer, at pensionsin-

stituttet indirekte far et forholdsmaessigt fradrag for de

_udgifter, den juridiske person har afholdt. Pensionsin-

stituttet far siledes pa grund af neftoopgerelsesprin-
cippet et forholdsmessigt fradrag for atholdte for-
mueforvaltningsomkostninger samt for eventuelle
renter og betalt udenlandsk skat, og kan derfor ikke
samtidig fratraekke udgifter og omkostninger i hen-
hold til § 5, stk. 1, og § 5 a, stk. 1.

.Den mulighed for indirekte fradrag for udenlandsk
skat i beskatningsgrundlaget, der er en folge af netto-
opgerelsesprincippet, kan i visse tilfelde medfore, at
der indirekte bliver givet fradrag for udenlandsk skat,
der ikke ville vare givet lempelse for efter gzeldende
regler.

Hyvis en skattctransparent juridisk person i land A
f.eks. investerer i aktier eller obligationer i land B, og
gjeren af en ideel andel af den skattetransparente juri-
diske person er hjemmeherende i Danmark, er det
dobbeltbeskatningsoverenskomsten mellem Danmark
og land B, der finder anvendelse. Danmark har indgé-
et flere overenskomster, hvori der er aftalt bopalsbe-
skatning af renter, det vil sige, hvor det er aftalt, at det

udelukkende er rentemodtagerens bopzlsland, der
kan beskatte renterne. I de tilfelde, hvor der i en dob-
beltbeskatningsoverenskomst er aftalt bopalslands-
beskatning af renter, vil den danske rentemodtager
ikke kunne fa lempelse for en eventuel uretmessig in-
deholdt kildeskat i kildestaten - lempelsen for betalt
udenlandsk skat vil med andre ord vere 0.

Praksis i forbindelse med undgéelse af dobbeltbe-
skatning vil ofte vare, at kildelandet i overensstem-
melse med intern lovgivning indeholder fuld kilde-
skat. Det vil herefter vaere op til den danske rentemod-
tager at tilbagesoge for meget betalt kildeskat i for-
hold til de satser, der eventuelt méatte geelde efter kil-
delandets dobbeltbeskatningsoverenskomst med Dan-
mark.. Tilbagesogningen sker hos kildelandet mod
forevisning af dokumentation for, at modtagercn er
hjemmeherende i Danmark.-

Hvis pensionsinstituttet ikke har tilstreekkelige op-
lysninger om den betalte udenlandske skat til at kunne
foretage lempelse pa normal méde, vil det som oftest
heller ikke have tilstreekkelige oplysninger til at fore-
tage tilbagesegning af den for meget indeholdte rente-
kildeskat, hvilket medforer, at udlandet i realiteten op-

“kreever kildeskatter, selvom der efter dobbeltbeskat-

ningsoverenskomsten er aftalt bopalslandsbeskat-
ning. Det samme vil i princippet veere tilfeldet, hvis
der i en dobbeltbeskatningsoverenskomst er aftalt bo-
palslandsbeskatning af udbytter og royalties. Det vil
derfor i disse situationer veere en fordel for pensions-
institutterne at fa et indirekte fradrag via nettoopgerel-
sesprincippet i beskatningsgrundlaget for den uden-
landske skat frem for lempelse.

Ifolge pensionsbranchen udger den lgbende ind-
komst i form af renter og udbytter oftest kun en min-
dre del af afkastet af investeringer i transparente juri-
diske personer. Afkastet bestér som regel hovedsage-
ligt af kapitalgevinster. Den fordel, som pensionsin-
stitutterne i visse tilfeelde kan opna ved at fa det indi-
rekte fradrag for udenlandske kildeskatter af udbytter
og renter, i stedet for at fa lempelse, vil derfor normalt
veere af underordnet omfang.

Da nettoopgerelsesprincippet som nzvnt medferer,
at pensionsinstituttet far et indirekte fradrag for den

‘udenlandske skat, kan pensionsinstituttet ikke samti-

dig £ lempelse for den samme udenlandske skat efter
§ 19 eller en dobbeltbeskatningsoverenskomst.

Stk. 3 giver mulighed for, at pensionsinstituttet kan
fa lempelse, hvis der korrigeres for det indirekte fra-
drag i beskatningsgrundlaget, der er en felge af netto-
opgerelsesprincippet. Det er en betingelse, at pensi-
onsinstituttet kan dokumentere de betalte udenlandske
skatter. I de tilfeelde, hvor pensionsinstituttet veelger



