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Bemcerkninger til lbvforslaget

Almindelige bemeerkninger

1. Indledning

Lovforslaget har felgende to hovedformal.

For det forste er formalet at indfere en forenklet
skatteopgerelse for pensionsinstitutter, der investerer
gennem skattetransparente enheder. For det andet er
formélet at fastswmtte regler pd skatteomrédet, der gor
det muligt at placere opsparing i rate- og kapitalpensi-
onsordninger i kommanditselskaber m.v.

2. Lovforslagets baggrund og indhold

2.1. Nettoopgorelsesprincip for pensionsinstitutters
investering gennem skattetransparente Juridiske per-
soner

For at Danmark kan blive et fﬁrende vaekst-, viden-
og iveerkseettersamfund, er det vigtigt med et velfun-
gerende marked for risikovillig kapital. Regeringens
mal er, at Danmark i 2010 skal Lave et af Europas
bedst fungerende markeder for risikovillig kapital. Ri-
sikovillig kapital er vigtig, nér eksisterende virksom-
" heder f.eks. skal i gang med at udvikle nye produkter
og ydelser. Ivaerksattere har ogsa brug for finansie-
ring til start af nye virksomheder. Adgangen til risiko-

villig kapital er med andre ord en forudsztning for.

den udvikling og fornyelse i erhvervslivet, der er
grundlaget for fremtidens vackst og beskaftigelse.

En vasentlig del af opsparingen i Danmark sker via
pensionsinstitutter. Pensionssektoren er samlet set
den sterste investor i Danmark og har en szrlig rolle
at spille, nér det geelder investeringer i nye virksom-
heder. Markedet for risikovillig kapital vil siledes
kunne styrkes markant, hvis flere pensionsmidler bru-
ges til erhvervsinvesteringer.

Regeringen har i 2004 fert en dialog med investorer
og erhvervsliv med fokus p4 at bringe Danmark i
front, ndr det geelder adgangen til nem og konkurren-
cedygtig finansiering. Med afsat i dialogen fremlagde
regeringen i januar 2005 sin handlingsplan for risiko-
villig kapital.

Som en del af regeringens handlingsplan for risiko-
villig kapital har regeringen sammen med Forsikring
& Pension, Arbejdsmarkedets Tillesgspension og
Lenmodtagernes Dyrtidsfond afgivet en faelleserklae-
ring om pensionssektorens fremtidige 1nvestermge1 i
unoterede aktier.

Felleserklaringen indebeerer bl.a., at regeringen vil’
styrke rammerne for pensionsbranchens investeringer
i unoterede aktier, hvilket bl.a. skal ske ved at give
pensionsinstitutterne mulighed for at veelge at opgere
det skattepligtige afkast af deres investeringer i unote-
rede aktier gennem skattetransparente juridiske perso-
ner pd en mere enkel made (nettoopgerelsesprincip-
pet). Lovforslaget er herudover en udmentning af en
del af regeringsgrundlaget (Nye mal, 17. fébruar
2005).

Pensionsbranchen Vurdeler at komplicerede be-
skatningsregler er en barriere for at investere i unote-
rede aktier. Indferelse af nettoopgerelsesprincippet
vil veere en vaesentlig forudseetning for, at pensionsin-
stitutterne i de komménde 4r gger deres andel af inve-
steringer i unoterede aktier. Pensionsbranchen anser
det som et vigtigt skridt i retning af at kunne realisere

_ deres strategiske mélsatning for investeringer i unote-

rede aktier, hvilket frem mod 2010 forventes at kunne
medfere en fordobling af disse.

Indferelse af et nettoopgerelsesprincip har betyd-
ning for pensionssektorens investeringer i venture- og
private equity fonde, som ofte foretages gennem kom-
manditselskaber (sdkaldte skattetransparente enhe-
der). Som reglerne er i dag, skal det enkelte pensions-
institut til brug for beskatningen opgere afkastet af
hver enkelt investering foretaget gennem kommandit-
selskabet. Ved at indfere et nettoopgerelsesprincip
bliver det muligt for det enkelte pensionsinstitut at op-
gore afkastet af deres investeringer gennem et kom-
manditselskab, som summen af veerdiendringen pa
ejerandelen i kommanditselskabet plus eventuelle ud-
lodninger fra ko‘mmandits_elskabet til pensionsinstitut-
tet. Dette vil indebaere en administrativ lettelse for
pensionsinstitutterne og gere det lettere at investere i
unoterede aktier. .



