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ge investeringer eller med henblik p& medvirken ved ™

omstrukturering af unoterede aktie- og anpartsselska-
ber, som erhvervsudviklingsforeningen har foretaget
ikke ubetydelige investeringer i.

En lignende bestemmelse gaelder allerede for finan-
sielle virksomheder efter § 25 i lov om finansiel virk-

~ somhed. T modsetning til bestemmelsen i § 25 i lov .

om finansiel virksomhed kan en erhvervsudviklings-

forening kun medvirke ved omstrukturering af en

virksomhed, hvis det sker for at sikre eksisterende
ikke ubetydelige investeringer.

De nugeldende regler for erhvervsudviklingsfor-
eninger giver ikke en ethvervsudviklingsforening mu-
lighed for at beskytte sine investeringer i et selskab,
nér der er behov for kapitaltilfersel eller deltage i om-
strukturering af selskaber, den investerer i, fordi den
ikke ma have betydelig indflydelse i et selskab.

Forslaget giver ikke erhvervsudviklingsforeninger
mulighed for at overskride placeringsgraenserne i lo-
ven. Udgangspunktet for en erhvervsudviklingsfor-
enings investeringer er saledes fortsat placeringsreg-
lerne i lovens § 109, der skal sikre, at risiciene ved in-
vesteringerne bliver spredt. Det er derfor ikke forma-
let med forslaget, at erhvervsudviklingsforeninger
ved en investerings begyndelse skal have til hensigt at
soge at opna betydelig indflydelse og dermed i storre
omfang at medvirke ved omstrukturering af erhvervs-
virksomheder, ligesom muligheden for midlertidigt at
drive anden virksomhéd ikke skal fore til, at erhvervs-
udviklingsforeningen »smider gode penge efter dérli-
ge«. Da formalet med den yderligere investering, der
giver mulighed for at drive anden virksomhed, er af-
vikling, sikring eller omstrikturering skal den betyde-
lige indflydelse vere midlertidig. Erhvervsudvik-
lingsforeningens bestyrelse har pligt til at serge for, at
den betydelige indfiydelse ikke fortsztter lengere end
rimeligt i overensstemmelse med kravet om midlerti-
dighed.

Efter forslagets forste del kan erhvervsudv1khngs-
foreninger midlertidigt drive anden virksomhed til sa-
vel afvikling som sikring af forud foretagne ikke ube-
tydelige investeringer i et selskab. En erhvervsudvik-
lingsforening far i disse situationer mulighed for at
foretage yderligere kapitalindskud i et selskab. Den
yderligere investering i selskabet skal pa investerings-
tidspunktet have til formél at beskytte medlemmernes
investeringsmaessige interesser.

Efter forslagets anden del kan: erhvervsudwklmgs—
foreninger midlertidigt drive anden virksomhed med
henblik pa medvirken ved omstrukturering af selska-
ber, som erhvervsudviklingsforeningen har ikke ube-

tydelige investeringer i. Erhvervsudviklingsforenin-
gen far med forslaget mulighed for mere aktivt at del-
tage i en nedvendig omstrukturering af en virksom-’
hed, herunder om nedvendigt indskyde yderligere ri-
sikovillig kapital i selskabet, uden hensyn til, om er-
hvervsudviklingsforeningen herved opnar betydelig
indflydelse. Ved medvirken til omstrukturering er der
teenkt pa de situationer, hvor det vurderes, at en virk-
somhed er i en situation, hvor en udvikling eller yder-
ligere udvikling i vaeksten skal ske ved for eksempel
frasalg af dele af en produktion, omlagning af pro-
duktion eller andre former for endringer, og hvor
virksomheden til dette formal har brug for yderligere
kapitaltilfersel.’ '

[ udtrykket »ikke ubetydelig investering« ligger

* dels, at den oprindelige investering har en vis sterrelse

og dels, at den udger en vis del af erhvervsudviklings-.
foreningens samlede investeringer, uden den oprinde-
lige investering dog ligefrem behﬁver at vaere af bety-
dehg sterrelse.

Der kan derfor ikke secttes nogen fast greense for,
hvornar der er tale om en »ikke ubetydelig investe-
ring«; da dette ma bero pd en konkret vurdering, Som
foreningens bestyrelse skal foretage i den enkelte situ-
ation. Der skal dog altid veere et passende forhold mel-
lem vardien af den allerede foretagne investering,
som erhvervsudviklingsforeningen ensker at beskyt-
te, og den risiko, som foreningen patager sig ved at in-
volvere sig i driften af anden virksomhed.

Ved bestyrelsens vurdering af, om erhvervsudvik-
lingsforeningen skal patage sig at drive en anden virk-
somhed, skal bestyrelsen veere opm&rksom pa, at rol-
len som driftsherre kan pafere foreningen tab. Besty-
relsen skal derfor veere af den overbevisning, at det at
gaind i driften af en anden virksomhed vil fore til en
veesentlig foroget sandsynlighed. for, at foreningen
kan komme ud af sin investering uden tab.

Frhvervsudviklingsforeningen skal altid underrette
Finanstilsynet, hvis den driver anden virksomhed.

Finanstilsynet paser, som led i det almindelige til-
syn med erhvervsudviklingsforeningen, at betingel-
serne for midlertidigt at drive anden virksomhed er til
stede, samt at kravet om midlertidighed overholdes.
Der kan ikke pa forhand fastswmttes en graense for
leengden heraf. Hvis Finanstilsynet ikke finder, at be-
tingelserne er til stede, eller at kravet om midlertidig-
hed ikke overholdes, vil Finanstilsynet give pabud
om, at virksomheden skal bringes til opher.

Det er hensigten at indsette et krav i prospektbe-
kendtgerelsen, som udstedes efter lovens § 74, stk. 2,
om, at det skal fremgé af erhvervsudviklingsforenin-




