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virksomhed. Kapitalinvesteringerne omfatter kgb og afhzndelse af aktier, kapitalindskud i sel-
skaber, oprettelse af egne - datterselskaber, kapitalinvesteringer sammen med inden- og uden-
landske samarbejdspartnere o.1., jf. tekstanmarkning nr. 6 og 7.

Det forudszites, at Instituttet i forbindelse med erhvervelse af de finansielle anlegsaktiver i
savel indland som udland ikke pétager sig gkonomiske forpligtelser, som overstiger de respektive
rammer pa henholdsvis 70 mio. kr. og 100 mio. kr., hverken i forbindelse med enkeltvise inve-
steringer eller akkumuleret i forhold til et antal gennemfgrte investeringer. Pkonomiske forplig-
telser, der matte raekke ud over kontraktperioden, vil skulle medregnes i de respektive rammer.
Hvis de respektive rammer overskrides ved enkeltvise erhvervelser af aktiver eller akkumuleret
over en flerdrig periode, skal der ske sarskilt foreleeggelse for Finansudvalget.

Der fastsettes en samlet ramme for Instituttets 1an optaget hos eksterne kreditinstitutter til
finansiering af Instituttets materielle og immaterielle anlegsaktiver samt kapitalinvesteringer.
Léanerammen fastszttes til 758 mio. kr. svarende til overgransen for instituttets langfristede gald.
Det er desuden en betingelse, at Instituttets soliditetsgrad mindst udggr 35 pct.

Finansieringsoversigt

Foreleg- Stutgr  Total- R R B F BO1I BO2 BO3
Mio. kr. . gelse udgift 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Egenkapital

- heraf overfgrt overskud............... - - 479,2 ) .
Langfristet geeld primo ... . - - 389,8 509,7 6069 6069 6069
+ projekter .......cevcerenn - - 172,3 206,0 130,3 75,0 50,0

91. Udvidelse af pakkeri 2006 56,0 - - 400 46,0 0,0 0,0 0,0

92. Opfgrelse af bygmng til

<17 O ... FLO4 2005 84,3 - - 4.8 - - - -

95. BCG facilitet ............ .. FLO4 2006 53,0 - - 36,7 45,0 0,0 0,0 0,0

96. Ny laboratoriebygning........... FLO3 2007 95,3 - - 40,8 40,0 45,3 0,0 0,0

97. Produktionsanlaeg og kontor-

byggeri, VacCine.......conirecrernrnnae - FLO5 2008 150,0 - - 30,0 55,0 60,0 25,0 0,0

DVIIZE vererreerrrenne - - 200 20,0 250 50,0 500
- Selvfinanciering ... - - 0,0 -551 -68,6 -8,6 16,4
- Afskrivninger... . - - 524 50,9 -61,7 -664 -66,4
- Afdrag .....coeeveveeerinnenns . - - 0,0 -2,8 0,0 0,0 -50,0
Langfristet geeld ultimo ........cueun... - - 5097 6069 6069 6069 556,9
Kortfristet geld....cooniraionnininnnns . - - 1706 1706 1706 170,6 170,6
Samlet geld .....ueueuvecevneiiriniennnnns - - 6803 777,5 7775 7775 7275
Laneramme 1) .... . - - 7580 758,0 758,0 7580 758,0
Soliditetsgrad 2) ...c.cecovecerrereecerinnnne - - 394% 353% 357% 37,0% 39,8%
Udnyttelsesgrad 3).......ocoeererirereecne - - 672% 80,0% 80,0% 80,0% 73,5%

Note: B 2005 afspejler tallene i finanslov 2005 bortset fra geldsposterne og for egenkapital, som
er baseret pd den reviderede abningsbalance primo 2005. Formélet er, at sikre sammenhaeng i de
langsigtede geeldsposter over tid.

1) Lanerammen angiver overgreensen for langfristet geld. Serum Instituttets kortfristede geeld
indgar ikke i beregningen af linerammen pé grund af Instituttets serlige finansieringsforhold, jf.
tekstanm. 8.

2) Soliditetgrad angiver forholdet mellem egenkapital og balancesum incl. kortfrsitet geeld.

3) Udnyttelsesgrad angiver forholdet mellem langfristet geeld og laneramme.

10. Investeringsskema

PrOJekt nr. 97 om etablering af en ny enhed til produktion af en Vaccmekomponent udvides
til ogsd at omfatte ca. 2000 kvm. kontorarealer. Investeringsudgiften udggr herefter 150 mio. kr.
mod tidligere 110 mio. kr. med igangsatning i 2005 og forventet afslutning i 2008, jf. finansi-
eringsoversigten i afsnit 9. @vrige investeringsprojekter i programmet er forelagt i tidligere be-
villingslove, jf. finansieringsoversigten. Serum Instituttet kan foretage andringer og justeringer i



