
732 F. 1. 1. vedr. værdipapirhandel m.v. 

1988 om offentliggørelse af oplysninger ved 
erhvervelse og afhændelse af en betydelig 
andel i et børsnoteret selskab, (EF-Tidende 
1988 nr. L 348, side 62), dele af Rådets di- 
rektiv 1989/666/EØF af 21. december 1989 
om offentlighed vedrørende filialer oprettet 
i en medlemsstat af visse former for selska- 
ber henhørende under en anden stats retsreg- 
ler, (EF-Tidende 1989 nr. L 395, side 36), 
dele af Rådets direktiv 1989/667/EØF af 21. 
december 1989 på selskabsrettens område 
om enkeltmandsselskaber med begrænset 
ansvar, (EF-Tidende 1989 nr. L 395, side 
40), og dele af Europa-Parlamentets og Rå- 
dets direktiv 2004/25/EF af 21. april 2004 
om overtagelsestilbud, (EU-Tidende 2004 
nr. L 142, side 12).« 

2.1 § 20 b indsættes som stk. 4: 
»Stk. 4. Medfører en erhvervelse af aktier i et 

selskab, der har en eller flere aktieklasser opta- 
get til notering eller handel på en fondsbørs, en 
autoriseret markedsplads eller et tilsvarende re- 
guleret marked i et EU/EØS-land, indløsnings- 
pligt efter stk. 1 og tilbudspligt i henhold til § 31, 
stk. 1, i lov om værdipapirhandel m.v., anvendes 
regleme om prisfastsættelse, som er fastsat i 
medfør af lov om vætdipapirhandel m.v., med- 
mindre en minoritetsaktionær fremsætter an- 
modning om, at prisen skal fastsættes af en 
skønsmand, jf. stk. 3.« 

3. § 20 c, stk. 1, 2. pkt., ophæves. 

4. § 20 d, 2. pkt., affattes således: 
»§ 19, stk. 2, samt § 20 b, stk. 3, 2. pkt., og 

stk. 4, finder tilsvarende anvendelse.« 

5. Efter § 20 d indsættes: 

»§ 20 e. Har en tilbudsgiver ved et overtagel- 
sestilbud, jf. § 31, stk. 1, i lov om værdipapir- 
handel m.v., erhvervet mere end ni tiendedele af 
aktieme i et selskab, der har en eller flere aktie- 
klasser optaget til notering eller handel på en 
fondsbørs, en autoriseret markedsplads eller et 
tilsvarende reguleret marked i et EU/EØS-land, 
og har tilbudsgiveren en tilsvarende del af stem- 
meme, kan tilbudsgiveren bestemme, at de øvri- 
ge aktionærer i selskabet skal lade deres aktier 
indløse af tilbudsgiveren. I så fald skal de pågæl- 
dende aktionærer efter regleme for indkaldelse 
til generalforsamling opfordres til inden for 4 
uger at overdrage deres aktier til aktionæren. 

Vilkårene for indløsningen og vurderingsgrund- 
laget for indløsningskursen skal oplyses i ind- 
kaldelsen. § 20 c finder tilsvarende anvendelse. 

Stk. 2. Har en tilbudsgiver ved et overtagelses- 
tilbud erhvervet mere end ni tiendedele af aktier- 
ne i et selskab, jf. stk. 1, og har tilbudsgiveren en 
tilsvarende del af stemmerne, kan hver enkelt af 
selskabets minoritetsaktionærer forlange at blive 
indløst af aktionæren. 

Stk. 3. Reglerne om prisfastsættelse, som er 
fastsat i medfør af lov om værdipapirhandel 
m.v., finder anvendelse ved indløsning i henhold 
til stk. 1 eller 2, medmindre en minoritetsaktio- 
nær fremsætter anmodning om, at prisen skal 
fastsættes af en skønsmand, jf. § 20 b, stk. 3. 

Stk. 4. Modydelsen ved indløsning kan være i 
samme form som angivet i tilbudsgiverens op- 
rindelige overtagelsestilbud, eller den kan bestå 
af kontanter. Minoritetsaktionærer kan altid for- 
lange at modtage kontanter ved indløsning. 

Stk. 5. Anmodning om indløsning i henhold til 
stk. 1 og 2 skal fremsættes senest 3 måneder ef- 
ter udløbet af tilbudsperioden i tilbudsgiverens 
overtagelsestilbud. 

Stk. 6. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen fastsæt- 
ter regler om tilbudsgiveres indløsning af de øv- 
rige aktionærer, herunder hvorledes erhvervel- 
serne efter stk. 1 og 2 skal opgøres.« 

6. Efter § 81 a indsættes: 

»Kapitel 10 a 

Overtagelsestilbud i børsnoterede selskaber 

§ 81 b. Bestemmelserne i dette kapitel gælder 
for selskaber, der har en eller flere aktieklasser 
med tilknyttede stemmerettigheder optaget til 
notering eller handel på en fondsbørs, en autori- 
seret markedsplads eller et tilsvarende reguleret 
marked i et EU/EØS-land, jf. dog stk. 2. 

Stk. 2. § 81 d finder ikke anvendelse på selska- 
ber, hvori den danske stat besidder aktier med 
stemmeret, hvortil der er tilknyttet særlige rettig- 
heder, som er forenelige med EF-Traktaten. 

§ 81 c. Generalforsamlingen kan beslutte at 
indføre en ordning, hvorefter bestyrelsen i et sel- 
skab, hvis aktier er genstand for et overtagelses- 
tilbud, j f. § 31, stk. 1, i lov om værdipapirhandel 
m.v., skal indhente generalforsamlingens god- 
kendelse, før der iværksættes foranstaltninger, 
der kan lægge hindringer i vejen for et tilbud, 
bortset fra beslutning om at undersøge andre til- 
bud. 


