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Stk. 8. Handelsværdien af investeringsbeviser 
som nævnt i stk. 5 opgøres efter fradrag af ud- 
lodninger, der efter begyndelsen af første år med 
ny status betales af indkomsten i sidste år med 
gammel status. I udloddende foreninger som 
nævnt i stk. 5 udgør fradrag for udlodningen dog 
altid mindst den pligtige minimumsudlodning. 

Stk., 9. Overgang som nævnt i stk. 5, 1. pkt., til 
et investeringsselskab eller andet selskab sker 
med virkning fra begyndelsen af selskabets eller 
foreningens indkomstår. Ved opgørelsen af den 
skattepligtige indkomst ved ændring til investe- 
ringsselskab henføres fortjeneste og tab som 
nævnt i stk. 1 til dagen efter statusændringen. 

Stk. 10.1 det første år, hvor årets fortjeneste el- 
ler tab på aktier, der er udstedt af et investerings- 
selskab, er omfattet af § 2 a, stk. 1, nedsættes 
værdien af andele i investeringsselskabet ved 
indkomstårets begyndelse med den faktiske ud- 
lodning efter statusændring, i det omfang den 
vedrører tiden før, jf. stk. 8. Tilsvarende nedsæt- 
telse gælder for opgørelsen af anskaffelsessum- 
men ved statusskift til andet end investeringssel- 
skab. Ved overgang fra udloddende investe- 
ringsforening til investeringsselskab nedsættes 
værdien af andelene mindst med minimumsud- 
lodningen. 

Stk. 11. Aktier, der tilhører en forening, der 
ændrer skattemæssig status efter stk. 5, således 
at medlemmeme beskattes som deltagere i et in- 
teressentskab, anses for afstået og anskaffet igen 
på samme tidspunkt til handelsværdien. 

Stk. 12. For skattepligtige, der beskattes som 
deltagere i et interessentskab, og som overgår til 
beskatning som medlemmer af en bevisudste- 
dende akkumulerende investeringsforening som 
nævnt i selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 5 a, 
eller som overgår til beskatning efter § 2 a, 
stk. 1, anses overgangen som afståelse af inte- 
ressentskabets aktier til handelsværdien på det 
pågældende tidspunkt. For foreningen m.v. be- 
handles overgangen som anskaffelse.« 

Stk. 7 bliver herefter stk. 13. 

12. Som bilag til loven indsættes: 

»Bilag 1: 

Rådets direktiv 85/61 1/EØF: 
.......... 

Artikel 1 

1. Medlemsstaterne lader bestemmelseme i 
dette direktiv gælde for sådanne institutter for 
kollektiv investering i værdipapirer (investe- 
ringsinstitutter), som er beliggende på deres om- 
råde. 

2. Ved anvendelsen af dette direktiv og med 
forbehold af artikel 2 forstås ved investeringsin- 
stitutter sådanne foretagender, 

der har som eneste formål at foretage kollek- 
tiv investering i værdipapirer af kapital til- 
vejebragt ved henvendelse til offentlighe- 
den, og hvis virksomhed bygger på princip- 
pet om risikospredning, og 
hvis andele på forlangende af ihændehaver- 
ne skal tilbagekøbes, eller indløses direkte 
eller indirekte for midler af disse institutters 
formue. Det forhold, at et investeringsinsti- 
tut træffer foranstaltninger med henblik på, 
at kursværdien for dets andele ikke afviger 
væsentligt fra nettoværdien, ligestilles med 
sådanne tilbagekøb eller indløsninger. 

3. Disse institutter kan i henhold til loven op- 
rettes ifølge aftale (investeringsfonde admini- 
streret af administrationsselskaber) eller som 
»trusts« (»unit trusts«) eller i henhold til vedtæg- 
ter (investeringsselskab). 

I henhold til dette direktiv omfatter udtrykket 
»investeringsfond« ligeledes begrebet »unit 
trust«. 

4. Dette direktiv omfatter imidlertid ikke inve- 
steringsselskaber, hvis formue gennem datter- 
selskaber hovedsagelig investeres i andre værdi- 
er end værdipapirer. 
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Artikel 2 

1. Følgende investeringsinstitutter anses ikke 
for investeringsinstitutter omfattet af dette direk- 
tiv: 

lukkede investeringsinstitutter, 
investeringsinstitutter, der tilvejebringer ka- 
pital uden at søge at tilbyde deres andele til 
offentligheden i Fællesskabet eller en del af 
dette, 
investeringsinstitutter, hvis andele i henhold 

- til fondsbestemmelseme eller investerings- 
selskabers vedtægter kun må sælges til of- 
fentligheden i tredjelande, 


