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minimumsindskud for eksisterende medlem- 
mers supplerende indskud i foreningen. 

Værdien på salgstidspunktet beregnes på 
grundlag af foreningens indre værdi. Da den in- 
dre værdi kan ændre sig fra dag til dag, er salgs- 
tidspunktet valgt som beregningstidspunktet. 
Det er således uden betydning, hvis værdien af 
medlemmets andele efterfølgende falder til un- 
der 500.000 kr., som følge af ændringer i hedge- 
foreningens indre værdi eller f.eks. ved frasalg 
af andele. 

Kravet om et minimumsindskud på 500.000 
kr. gælder, uanset om den nye investor køber an- 
delene direkte af hedgeforeningen eller af en an- 
den, som sælger andele efter aftale med forenin- 
gen, f.eks. en bank eller et investeringsforvalt- 
ningsselskab. Kravet om et minimumsindskud 
på 500.000 kr. gælder derimod ikke, når et med- 
lem sælger sine andele til en anden investor. 

Medlemskab af en hedgeforening kan også 
etableres på anden vis end ved køb af andele, 
f.eks. ved erhvervelse af andele ved arv eller ga- 
ve. I sådanne situationer stilles der ikke krav om, 
at værdien af erhververens andele på erhvervel- 
sestidspunktet skal udgøre mindst 500.000 kr. 

Ændringen er indføjet for at nærme sig de 
krav, som en række europæiske lande med 
hedgeforeningslovgivning har indføjet i deres 
lovgivning om hedgeforeninger. 

En »bundgrænse« som den foreslåede kan 
medvirke til at sikre, at kun erfarne og robuste 
investorer foretager investering i en hedgefor- 
ening. 

En konsekvens af ændringen er, at en investor, 
som ønsker at sprede sin investering i to eller fle- 
re hedgeforeninger, skal indskyde mindst 
500.000 kr. i hver forening. 

Til nr. 4 og 7 

Ændringsforslagene er en konsekvens af, at 
der foreslås mulighed for at oprette afdelinger 
under hedgeforeninger. 

Til nr. 8 

Det foreslås, at § 6, stk. 2-4, skal finde anven- 
delse for hedgeforeninger, som skal godkendes 
af Finanstilsynet, jf. § 114 a, stk. 1. Disse be- 
stemmelser fastslår, at en forening kan opdeles i 
afdelinger, hver baseret på en bestemt del af ak- 
tiverne efter vedtægternes bestemmelse herom. 
Afdelingernes indbyrdes hæftelse reguleres, li- 
gesom det fastslås, at enhver andel i foreningens 
formue skal medføre samme rettigheder. 

Til nr. 9 

Det foreslås, at § 6, stk. 2-4, skal finde anven- 
delse for virksomheder, som vælger at søge god- 
kendelse hos Finanstilsynet, jf. § 114 a, stk. 2. 
Disse bestemmelser fastslår, at en forening kan 
opdeles i afdelinger, hver baseret på en bestemt 
del af aktiverne efter vedtægternes bestemmelse 
herom. Afdelingernes indbyrdes hæftelse regu- 
leres, ligesom det fastslås, at enhver andel i for- 
eningens formue skal medføre samme rettighe- 
der. 

Tilnr. 10 

Ændringsforslaget er dels en konsekvens af, at 
§ 114 a, stk. 4, udgår og stk. 5-8 herefter bliver 
stk. 4-7, dels en konsekvens af, at § 114 b, stk. 2, 
udgår. 

Til nr. 11 

Med ændringen skabes der hjemmel til at 
sanktionere med bødestraf eller fængsel, hvis en 
hedgeforening udsteder andele til en værdi un- 
der 500.000 kr. til en investor, som ikke i forve- 
jen er medlem af foreningen. Desuden foreslås 
det at sanktionere, hvis eksempelvis en bank el- 
ler et investeringsforvaltningsselskab, som har 
en aftale med en hedgeforening om at sælge an- 
dele i foreningen, sælger andele til en værdi af 
under 500.000 kr. til en investor, som ikke i for- 
vejen er medlem af foreningen. 

Til nr. 12 

Det foreslås, at afgiftsbestemmelsen ændres, 
således at der tages højde for, at hedgeforeninger 
kan opdeles i afdelinger. 


