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Efter udstedelsen erhverves alle obligationer 
af et selskab (B) til kurs 100, hvorefter de gelier- 
hverves samme dag af A til kurs 100. 

Obligationerne påtænkes markedsført over for 
en bred kreds af investorer, herunder private in- 
vestorer, i Danmark gennem en eller flere lokale 
formidlere (normalt danske banker) som tilbud 
om køb (»book-building«) i en periode på 6 
uger. De lokale formidlere vil være nogle af A 
uafhængige parter og ikke egentlige agenter for 
A. 

Ved tilbudsperiodens udløb angiver de lokale 
formidlere, på baggrund af interessen for de til- 
budte obligationer, hvor mange obligationer de 
ønsker at erhverve. Obligationerne skal indled- 
ningsvis erhverves af de uafhængige danske fi- 
nansielle formidlere til en markedsføringskurs, 
ex. kurs 115, hvorefter de vil blive videresolgt til 
investorerne til en tilsvarende eller højere kurs 
(en højere pris vil inkludere eventuelle yderlige- 
re distriblltionsomkostninger). 

Denne anmodning vedrører den skattemæssi- 
ge behandling af danske investorer, som erhver- 
ver 2 obligationstyper der påtænkes udstedt som 
anført, i det følgende benævnt 01 og 02. 01 og 
02 kan beskrives som følger: 

a. Obligationstype 01 

01 er en obligation med en fast hovedstol 
(kurs 100), der forrentes med en fast nominel år- 
lig rentesats, der opfylder mindsterentekravet på 
udstedelsestidspunktet (p.t. 3 pct.), jf. Kursge- 
vinstlovens § 38. Indfrielsesbeløbet er afhæn- 
gigt af størrelsen af en præmie, jf. nærmere ne- 
denfor, men er maksimeret i selve obligationen 
til kurs 170. Den nominelle rente på obligationen 
vil derfor være 5,1 Pct., p.a. (forudsat at mindste- 
renten på udstedelsestidspunktet er 3 pct.). 

I obligationens løbetid (eller alternativt først 
ved obligationens udløb) modtager investor et 
beløb svarende til den nominelle rente af obliga- 
tionen. 

På obligationens udløbsdag betales hovedsto- 
len (kurs 100) med tillæg af påløbne renter og 
med tillæg af en præmie, som er reguleret af og 
direkte knyttet til prisudviklingen i et af følgen- 
de 4 alternativer: 

(i) et bestemt offentliggjort aktieindex 
(ii) udvalgte aktier 
(iii) en pulje af udvalgte aktier, eller 

(iv) en pulje af udvalgte offentliggjorte aktiein- 
dex 

Præmien afhænger af udviklingen i aktiein- 
dexet / aktierne / aktiepuljerne / aktieindexpul- 
jerne, dog således at præmien kun kan variere 
mellem 0 kr. og 70 pet. af obligationens hoved- 
stol. Det vil derfor ikke være muligt på udstedel- 
sestidspunktet at bestemme størrelsen af den va- 
riable præmie. Såfremt præmien bliver 0 kr., vil 
investor (hvis der bortses fra den nominelle ren- 
te) konstatere et tab, idet investor har erhvervet 
fordringen til kurs (i eksemplet) 115. 

01 er et samlet produkt, hvoraf ingen enkelt- 
dele kan fravælges. 

b.. Obligationstype 02 
02 er en obligation med en fast hovedstol 

(kurs 100), der forrentes med en nominel årlig 
rentesats der opfylder mindsterentekravet på ud- 
stedelsestidspunktet (p.t. 3 pct.), jf. Kursgevinst- 
lovens § 38. Indfrielsesbeløbet er fastsat til kurs 
170, men reduceres med et variabelt fradrag, jf. 
nærmere nedenfor, idet indfrielsesbeløb dog 
ikke kan være mindre end kurs 100. Den nomi- 
nelle rente på obligationen vil derfor være 5,1 
pet. p.a. (forudsat at mindsterenten på udstedel- 
sestidspunktet er 3 pct.). 

I obligationens løbetid (eller alternativt ved 
obligationens udløb) modtager investor et beløb 
svarende til den nominelle rente af obligationen. 

På obligationens udløbsdag betales kurs 170 
med tillæg af påløbne renter og med fradrag af 
en variabel, som er reguleret af og direkte knyt- 
tet til prisudviklingen i et af følgende 4 alternati- 
ver: 
(v) et bestemt offentliggjort aktieindex 
(vi) udvalgte aktier 
(vii)en pulje af udvalgte aktier, eller 
(viii)en pulje af udvalgte offentliggjorte aktiein- 

dex 
Det variable fradrag afhænger af udviklingen i 

aktieindexet / aktierne / aktiepuljerne / aktiein- 
dexpulj ,eme'l dog således at fradraget kun kan va- 
riere mellem 0 kr. og 70 pet. af obligationens ho- 
vedstol (kurs 100). Det vil derfor ikke være mu- 
ligt på udstedelsestidspunktet at bestemme stør- 
relsen af det variable fradrag. Såfremt fradraget 
udgør 70 pet. af obligationens hovedstol, vil in- 
vestor (hvis der bortses fra den nominelle rente) 
konstatere et tab, idet investor har erhvervet for- 
dringen til (i eksemplet) kurs 115. 


