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Artikel 15

Indlgsningsret for tilbudsgiver

1. Medlemsstaterne sikrer, at bestemmelserne
i stk. 2-5 finder anvendelse efter fremsettelse af
et tilbud til samtlige indehavere af kapitalandele
i mélselskabet vedmrende samtlige deres kapi-
talandele.

2. Medlemsstaterne sikrer, at tilbudsgiveren
kan forlange, at alle indehaverne af de resterende
kapitalandele skal szlge vedkommende disse
kapitalandele til en rimelig pris. Mediemsstater-
ne sikrer, at denne rettighed finder anvendelse i
folgende situationer:

a) hvis tilbudsgiveren har erhvervet kapitalan-

© dele, der udger mindst 90 % af malselska-

bets stemmeberettigede kapital og 90 % af
maélselskabets stemmerettigheder,
eller

b) hvis tilbudsgiveren efter accept af tilbuddet
har erhvervet eller har indgéet fast aftale om
at erthverve kapitalandele, der udger mindst
90 % af malselskabets stemmeberettigede
kapital og 90 % af de stemmerettigheder,
som var omfattet af tilbuddet.

I de tilfelde, der er naevnt i litra a), kan med-
lemsstaterne fastsaette et hgjere minimum, som
dog ikke mé overstige 95 % af den stemmeberet-
tigede kapital og 95 % af stemmerettighederne.

3. Medlemsstaterne sikrer, at der findes regler,
som gor det muligt at beregne, hvorndr taersklen
er naet. ‘
 Hvis malselskabet har udstedt flere klasser af
kapitalandele, kan medlemsstaterne fastsatte, at
retten til indlesning for tilbudsgiver kun kan ud-
gves i den klasse, i hvilken tersklen i stk. 2 er
naet.

4. Hyis tilbudsgiveren ensker at udeve sin ret
til indlesning, skal den pageldende gore dette
inden for tre méneder, efter at den i artikel 7 om-
handlede tilbudsperiode er udlebet.

5. Medlemsstaterne sikrer, at der garanteres en
rimelig pris. Denne pris.skal antage samme form
som modydelsen i tilbuddet eller besta af kon-
tanter. Medlemsstaterne kan bestemme, at der i
det mindste som alternativ skal tilbydes kontan-
ter. .
Efter et frivilligt tilbud i de under stk. 2, litra
a) og b), neevnte tilfeelde betragtes modydelsen i
tilbuddet som rimelig, nar tilbudsgiveren ved ac-

cept af tilbuddet har erhvervet mindst 90 % af
den stemmeberettigede kapital, som var omfattet
af tilbuddet.

Efter et obligatorisk tilbud betragtes modydel—
sen i tilbuddet som rimelig.

- Ar(ikel 16

"

Indlasningsref for minoritetsaktionzerer

1. Medlemsstaterne sikrer, at bestemmelserne
i stk. 2 og 3 finder anvendelse efter fremseettelse
af et tilbud til samtlige indehavere af kapitalan-
dele i méalselskabet vedrerende samtlige deres
kapitalandele. ’

2. Medlemsstaterne sikrer; at indehavere af de
resterende kapitalandele kan kraeve, at tilbudsgi-
veren keber disse kapitalandele til en rimelig
pris pa de samme vilkér som omhandlet i artikel
15, stk. 2.

3. Bestemmelserne i arﬁkel 15, stk. 3;5,: finder
tilsvarende anvendelse.

Artikel 17,

Sanktioner

Medlemsstaterne fastseetter de sanktioner, der
skal palagges ved overtraedelse af de nationale
foranstaltninger, der treeffes til gennemforelse af
dette direktiv, og traeffer alle nedvendige for-
holdsregler for at gennemfere disse. Sédanne
sanktioner skal vere effektive, st i rimeligt for-
hold til overtreedelsen og have praeventiv virk-
ning. Medlemsstaterne underretter Kommissio-
nen om disse foranstaltninger senest p& den dato,
der er fastsat i artikel 21, stk. 1, og om enhver se-
nere &ndring heraf hurtigst muligt.

Artikel 18-

Udvalg

1. Kommissionen bistds af Det Europziske . -

Verdipapirudvalg, der er oprettet ved afgarelse
2001/528/EF (i det folgende ben@vnt «udval-

get» ).

2. Nér der henvises til dette stykke, aﬁvendes
artikel 5 og 7 i afgerelse 1999/468/EF, jf. dennes
artikel 8, for sd vidt de gennemforelsesforan-
staltninger, der treeffes efter denne procedure,



