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f) stemmeretsbegrænsninger, for eksempel i 
form af procentdele eller et begrænset antal 
stemmer, frister for udøvelse af stemmeret 
eller ordninger, hvorved de finansielle ret- 
tigheder, der knytter sig til kapitalandelene, 
i samarbejde med selskabet adskilles fra 
ejerskabet af kapitalandelene 

g) aktionæraftaler, som er kendt af selskabet og 
kan medføre begrænsninger i mulighederne 
for at overdrage kapitalandele og/eller stem- 
merettigheder som omhandlet i direktiv 
2001/34/EF 

h) gældende regler for udpegelse og udskift- 
ning af medlemmer af selskabets ledelse 
samt ændring af dets vedtægter 

i) ledelsens beføjelser, især hvad angår mulig- 
heden for at udstede eller tilbagekøbe kapi- 
talandele 

j) væsentlige aftaler, som selskabet har indgå- 
et, og som får virkning, ændres eller udlø- 
ber, hvis kontrollen med selskabet ændres 
som følge af et overtagelsestilbud, og virk- 
ningerne heraf, medmindre de er af en sådan 
art, at offentliggørelse heraf ville være til al- 
vorlig skade for selskabet; denne undtagelse 
finder ikke anvendelse, når selskabet ud- 
trykkelig er forpligtet til at videregive så- 
danne oplysninger i henhold til andre krav i 
lovgivningen 

k) aftaler mellem selskabet og dets ledelse eller 
medarbejdere, som medfører, at disse mod- 
tager kompensation, hvis de fratræder eller 
afskediges uden grund, eller hvis deres stil- 
ling nedlægges som følge af et overtagelses- 
tilbud. 

2. De i stk. 1, nævnte oplysninger offentliggø- 
res i selskabets årsberetning som omhandlet i ar- 
tikel 46 i direktiv 78/660/EØF 14) og artikel 36 i 
direktiv 83/349/EØF 15). 

3. Medlemsstaterne sikrer, at der findes regler, 
der garanterer, at ledelsen i selskaber, hvis vær- 
dipapirer er optaget til handel på et reguleret 
marked i en medlemsstat, forelægger aktionæ- 

14) Rådets fjerde direktiv 78/660/EØF af 25. juli 1978 om 
årsregnskaberne for visse selskabs-former (EFT L 222 af 
14.8.1978, s. 11). Senest ændret ved Europa-Parlamen- 
tets og Rådets direktiv 2003/5 l/EF (EUT L 178 af 
17.7.2003, s. 16). 

15) Rådets syvende direktiv 83/349/EØF af 13. juni 1983 om 
konsoliderede regnskaber (EFT L 193 af 18.7.1983, s. 1). 
Senest ændret ved direktiv 2003/511EF. 

rerne beretning på den ordinære generalforsam- 
ling om de spørgsmål, der er omhandlet i stk. 1. 

Artikel 11 

Gennembrud 

1. Med forbehold af de øvrige rettigheder og 
forpligtelser, som fastlægges i fællesskabsretten 
for de selskaber, der er omhandlet i artikel 1, 
stk. 1, sikrer medlemsstaterne, at de bestemmel- 
ser, der er nævnt i stk. 2-7, finder anvendelse, 
når et tilbud er blevet offentliggjort. 

2. Ingen indskrænkninger i retten til overdra- 
gelse af kapitalandelene ifølge målselskabets 
vedtægter kan gøres gældende over for tilbuds- 
giveren før udløbet af den tilbudsperiode, der er 
omhandlet i artikel 7, stk. 1. 

Ingen indskrænkninger i retten til overdragel- 
se af kapitalandelene, som er kontraktligt aftalt 
mellem målselskabet og indehaverne af kapi- 
talandele i dette selskab eller mellem indehaver- 
ne af kapitalandele i målselskabet efter vedtagel- 
sen af dette direktiv, kan gøres gældende over 
for tilbudsgiveren i den tilbudsperiode, der er 
omhandlet i artikel 7, stk. 1. 

3. Stemmeretsbegrænsninger ifølge målsel- 
skabets vedtægter har ikke virkning på en gene- 
ralforsamling, hvor der træffes afgørelse om for- 
svarsforanstaltninger i overensstemmelse med 
artikel 9. 

Stemmeretsbegrænsninger ifølge kontraktlige 
aftaler mellem målselskabet og indehaverne af 
kapitalandele i dette selskab eller mellem inde- 
haverne af kapitalandele i målselskabet indgået 
efter vedtagelsen af dette direktiv har ikke virk- 
ning på en generalforsamling, hvor der træffes 
afgørelse om forsvarsforanstaltninger i overens- 
stemmelse med artikel 9. 

Kapitalandele med multiple stemmerettighe- 
der giver kun ret til én stemme på en generalfor- 
samling, hvor der træffes afgørelse om forsvars- 
foranstaltninger i overensstemmelse med artikel 
9. 

4. Hvis tilbudsgiveren i forbindelse med et til- 
bud har erhvervet mindst 75 % af den stemme- 
berettigede kapital, finder indskrænkninger i ret- 
ten til overdragelse af kapitalandele, stemme- 
retsbegrænsninger som omhandlet i stk. 2 og 3 
og begrænsninger i aktionærernes ekstraordinæ- 
re rettigheder vedrørende udnævnelse eller ud- 


