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må ikke videregives til nogen person eller myn- 
dighed, medmindre der er lovhjemmel herfor. 

4. Medlemsstaternes tilsynsmyndigheder i 
henhold til dette direktiv og andre myndigheder, 
der fører tilsyn med kapitalmarkederne, navnlig 
i henhold til direktiv 93/22/EØF, direktiv 
2001/34/EF, direktiv 2003/6/EF og Europa-Par- 
lamentets og Rådets direktiv 2003/71/EF af 4. 
november 2003 om det prospekt, der skal offent- 
liggøres, når værdipapirer udbydes til offentlig- 
heden eller optages til handel, samarbejder og 
meddeler hinanden oplysninger, i det omfang 
det er nødvendigt for gennemførelsen af de reg- 
ler, der er udarbejdet i medfør af dette direktiv, 
og især i de tilfælde, der er omfattet af stk. 2, li- 
tra b), c), og e). De således udvekslede oplysnin- 
ger er omfattet af den tavshedspligt, der påhviler 
personer, som er eller har været ansat hos de til- 
synsmyndigheder, der modtager oplysningerne. 
Samarbejdet skal omfatte muligheden for at for- 
kynde de retlige dokumenter, der er nødvendige 
for at håndhæve de foranstaltninger, som de 
kompetente myndigheder har truffet i forbindel- 
se med tilbud, samt enhver anden bistand, som 
tilsynsmyndighederne med rimelighed kan be- 
gære med henblik på at efterforske faktiske eller 
påståede overtrædelser af de regler, der fastsæt- 
tes i henhold til dette direktiv. 

5. Tilsynsmyndighederne tildeles de beføjel- 
ser, der er nødvendige for at udføre deres hverv, 
herunder at tilsikre, at parterne i tilbuddet over- 
holder de regler, der fastsættes i henhold til dette 
direktiv. 

Hvis de generelle principper, der er omhandlet 
i artikel 3, stk. 1, er overholdt, kan medlemssta- 
terne i de regler, der fastsættes i henhold til dette 
direktiv, give mulighed for undtagelser fra disse 
regler: 
i) ved i deres nationale regler at fastsætte så- 

danne undtagelser for at tage hensyn til om- 
stændigheder, der fastlægges på nationalt 
plan, 
og/eller 

ii) ved at give deres tilsynsmyndigheder, når 
disse har kompetence, beføjelse til at fravige 
sådanne nationale regler for at tage hensyn 
til de omstændigheder, der er omhandlet i 
nr. i), eller andre specifikke omstændighe- 
der, idet der i sidstnævnte tilfælde træffes en 
begrundet afgørelse. 

6. Dette direktiv berører ikke medlemsstater- 
nes beføjelser til at udpege de retslige eller andre 
myndigheder, der skal have til opgave dels at be- 
handle tvister, dels at tage stilling til eventuelle 
uregelmæssigheder i forbindelse med tilbudde- 
ne, ligesom det heller ikke berører medlemssta- 
ternes beføjelser til at fastsætte regler om, hvor- 
vidt og under hvilke omstændigheder tilbudspar- 
ter har ret til at iværksætte en administrativ eller 
retslig procedure. Især berører dette direktiv 
ikke de beføjelser, retsinstanserne i en medlems- 
stat måtte have til at afvise en sag og til at tage 
stilling til, om en sådan sag kan påvirke udfaldet 
af tilbuddet. Dette direktiv berører ikke med- 
lemsstaternes beføjelse til at afgøre retsstillingen 
i forbindelse med tilsynsmyndighedernes ansvar 
eller retstvister mellem tilbudsparterne. 

Artikel 5 

Beskyttelse af minoritetsinteresser, 
obligatorisk tilbud, rimelig pris 

1. Såfremt en fysisk eller juridisk person ved 
egen overtagelse eller ved overtagelse gennem 
personer, der handler i forståelse med den på- 
gældende person, kommer i besiddelse af kapi- 
talandele i et selskab som omhandlet i artikel 1, 
stk. 1, der sammenlagt med pågældendes eksi- 
sterende kapitalandele i selskabet og kapitalan- 
dele, som besiddes af personer, der handler i for- 
ståelse med vedkommende, direkte eller indirek- 
te giver personen en bestemt procentdel af stem- 
merettighederne i dette selskab, hvorved den på- 
gældende opnår kontrol med selskabet, sikrer 
medlemsstaterne, at der findes regler, som for- 
pligter den pågældende til at fremsætte et tilbud 
som et middel til at beskytte minoritetsinteres- 
serne i selskabet. Et sådant tilbud skal hurtigst 
muligt fremsættes til samtlige indehavere af ka- 
pitalandele og vedrøre alle deres andele, og der 
skal tilbydes en rimelig pris, jf. stk. 4. 

2. Det obligatoriske tilbud, der er omhandlet i 
stk. 1, bortfalder, når der er opnået kontrol som 
følge af et frivilligt tilbud, der er fremsat i over- 
ensstemmelse med dette direktiv til samtlige in- 
dehavere af kapitalandele for deres samlede an- 
dele. 

3. Den procentdel af stemmerettighederne, der 
giver kontrol, jf. stk. 1, samt beregningsmåden 
herfor bestemmes efter reglerne i den medlems- 


